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ΔΤΥΑΡΙ΢ΣΙΔ΢ 

 

΢ηα πιαίζηα ηεο πηπρηαθήο κνπ εξγαζίαο ζα ήζεια λα εθθξάζσ ηηο επραξηζηίεο κνπ 

πξνο ηνλ επηβιέπνληα θαζεγεηή Κχξην Γεσξγνχληδν Αληψλην πνπ ζπληέιεζε κε  ηελ 

πνιχηηκε βνήζεηα ηνπ ζηελ νινθιήξσζε ηε εξγαζίαο απηήο . 

Δπίζεο, ζα ήζεια λα επραξηζηήζσ ην εθπαηδεπηηθφ θαη δηνηθεηηθφ πξνζσπηθφ ηνπ 

Αλψηαηνπ Σερλνινγηθνχ Δθπαηδεπηηθνχ Ιδξχκαηνο Καιακάηαο γηα ηηο γλψζεηο θαη 

ηελ εκπεηξία πνπ κνπ πξφζθεξε ζηα ρξφληα ηεο θνηηεηηθήο κνπ δξαζηεξηφηεηαο. 

Σέινο, νθείισ λα επραξηζηήζσ ηελ επηρείξεζε Costa Navarino πνπ κνπ παξείρε φιεο 

ηηο ρξήζηκεο πιεξνθνξίεο πνπ ρξεηάζηεθα κέζσ ηεο δηθηπαθήο ηζηνζειίδαο ηνπ θαη 

εηδηθά ηηο πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο εηαηξίαο πνπ 

αλέιπζα.
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ΔΙ΢ΑΓΩΓΗ 

 

Η εξγαζία αλαθέξεηαη ζηελ  ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε ησλ θαηαζηάζεσλ θαη ηελ 

εξκελεία ησλ νηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ  ηεο επηρείξεζεο Costa Navarino . 

Ο ζθνπφο ηεο εξγαζίαο είλαη ε θαηαλφεζε κηαο ζπγθεθξηκέλεο κεζφδνπ, ηεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλάιπζεο ησλ αξηζκνδεηθηψλ. Η ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε 

κπνξεί λα καο δψζεη πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηελ δηνίθεζε ηεο επηρείξεζεο,  ηφζν γηα 

ηελ ζσζηή φζν θαη γηα ηε θεξδνθφξα δηαρείξηζε κέζσ ησλ νηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ 

ρσξίο λα έρνπκε πξφζβαζε ζην εζσηεξηθφ ηεο πεξηβάιινλ.  

΢ην 1
ν

  θεθάιαην γίλεηαη  αλαθνξά ζηελ επηρείξεζε  Costa  Navarino, πην 

ζπγθεθξηκέλα, αλαθέξεηαη ε ηαπηφηεηα  ηεο επηρείξεζεο, ε απνζηνιή  θαη ν  ζθνπφο 

ηεο επηρείξεζεο. 

΢ην 2
ν

  θεθάιαην γίλεηαη  κηα αλαθνξά ζην ζεσξεηηθφ κέξνο ηεο εξγαζίαο , φπνπ 

παξνπζηάδνληαη αλαιπηηθά νη αξηζκνδείθηεο, απνηππψλνληαο ν ηχπνο ηνπο θαη ηα 

ζπκπεξάζκαηα πνπ  κπνξνχκε λα πάξνπκε απφ θάζε αξηζκνδείθηε μερσξηζηά. 

Σν 3
ν

  θεθάιαην γίλεηαη κηα αλαθνξά ζην πξαθηηθφ κέξνο φπνπ αλαθέξεηαη  ε 

ζεκαζία  ησλ αξηζκνδεηθηψλ, ζηελ ζπλέρεηα νινθιεξψλεηαη κε ηελ αλάιπζε θάζε 

αξηζκνδείθηε, φπνπ παξνπζηάδεηαη θαη θάζε ζπκπέξαζκα  θαζελφο  απφ ηνπο 

αξηζκνδείθηεο. 

Σέινο, ην 4
Ο

 θεθάιαην  νινθιεξψλεηαη κε ην γεληθφ ζπκπέξαζκα  ηεο νηθνλνκηθήο 

θαηάζηαζεο ηεο επηρείξεζεο. 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 1  

1.1 Κιάδνο Costa Navarino 

 

     Η Costa Navarino είλαη κηα ηνπξηζηηθή επηρείξεζε, έλα ζχκπιεγκα  απφ 

μελνδνρεηαθέο κνλάδεο. Απνηειείηαη απφ ζεξηλά θαηαιχκαηα, πνιιά δσκάηηα θαη 

ζνπίηεο, ηα νπνία βξίζθνληαη εληφο κηαο κεγάιεο  έθηαζεο.  

      Βξίζθεηαη λνηηνδπηηθά ηεο Πεινπνλλήζνπ ζηελ Μεζζελία, ζ έλα απφ ηα 

καγεπηηθά παξαζαιάζζηα ηνπία ηεο Μεζνγείνπ. 

     Σν μελνδνρεηαθφ ζπγθξφηεκα Costa Navarino άλνημε ηηο πχιεο ηνπ ζηηο  20 Μαΐνπ 

2010, φπνπ θηινμέλεζε ηνπο πξψηνπο ηνπξίζηεο. Δίλαη ε κεγαιχηεξε ηνπξηζηηθή 

επέλδπζε πνπ πινπνηήζεθε ζηελ πεξηνρή ηεο  Μεζνγείνπ .΢πγθεθξηκέλα 

εγθαηληάδεηαη έλα κέξνο απηήο ηεο επέλδπζεο ην Navarino Dunes. Σν νπνίν 

αλαπηχζζεηαη ζε κία έθηαζε 1.300 ζηξεκκάησλ, ζπλνιηθήο αμίαο 550 εθαη. Δπξψ. Η  

Costa  Navarino  πεξηιακβάλεη δηαθνξεηηθέο ηνπνζεζίεο κε πνιπηειείο εγθαηαζηάζεηο 

θαη  θαηνηθίεο, ζπλεδξηαθά  θέληξα, spa δηεζλψλ πξνδηαγξαθψλ, signature γήπεδα 

golf θαζψο θαη έλα επξχ θάζκα δξαζηεξηνηήησλ γηα ελήιηθεο θαη παηδία. 

Η πξψηε θάζε ηεο  Costa Navarino αλαπηχζζεηαη ζε δχν παξαζαιάζζηεο εθηάζεηο 

δπν μελνδνρεηαθέο κνλάδεο 5 αζηέξσλ . 

Σν «The Romano’s, a Luxury Collection Resort, Costa  Navarino» θαη ην «The 

Westin Resort, Costa Navarino».  

 

The Romano’s Luxury Collection 

Σν Romano’s Luxury Collection, απνηειείηαη απφ 321 δσκάηηα θαη ζνπίηεο, κε 141 

ηδησηηθέο πηζίλεο ππεξρείιηζεο, θαζψο θαη ηελ επηβιεηηθή Royal Villa Koroni ησλ 

660κ2 φπνπ πξνζθέξεη ππεξεζία κπάηιεξ, ζνπίηα ζαιαζζνζεξαπείαο κε ζάνπλα, 

ηδησηηθφ γπκλαζηήξην θαη εηδηθά δηακνξθσκέλν ρψξν media room.Βξίζθεηαη 
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αλάκεζα ζε ειαηψλεο θαη κε ζέα ηα λεξά ηνπ Ινλίνπ φπνπ δεκηνπξγνχλ έλα θηιφμελν  

πεξηβάιινλ απζεληηθήο πνιπηέιεηαο. 

Οη γαζηξνλνκηθέο επηινγέο πεξηιακβάλνπλ εζηηαηφξηα θαη ζεξβίξνπλ παξαδνζηαθή 

θαη ethnic θνπδίλα κε βάζε ηα ηνπηθά βηνινγηθά πξντφληα, ειιεληθή ηαβέξλα θαη κηα 

θάβα θξαζηψλ. Δπίζεο ππάξρνπλ θαη εηδηθά δηακνξθσκέλνη ππαίζξηνη ρψξνη barbeque 

πνπ δίλνπλ ηελ δπλαηφηεηα γηα πξνζσπηθέο γεπζηηθέο δεκηνπξγίεο . 

Δπηπιένλ ππάξρνπλ άλεηνη θαζηζηηθνί ρψξνη,bars θαη pools-bars πνπ πξνζθέξνπλ 

κνλαδηθέο επθαηξίεο ραιάξσζεο . 

 

The Westin Resort 

Σν Westin Resort απνηειείηαη απφ 445 deluxe δσκάηηα, νηθνγελεηαθά θαη  ζνπίηεο, 

θαη ηελ Royal Villa Methoni. Σα πεξηζζφηεξα δσκάηηα δηαζέηνπλ κεγάιεο 

πιαθφζηξσηεο βεξάληεο, θαη ζρεδφλ φιεο νη ηζφγεηεο θαηνηθίεο έρνπλ  ηδησηηθέο 

πηζίλεο ππεξρείιηζεο κε ζέα ζηελ ζάιαζζα.  

Τπάξρνπλ εζηηαηφξηα πνπ ζεξβίξνπλ δηεζλή θαη ειιεληθή θνπδίλα, έλα θιαζηθφ 

ακεξηθάληθν εζηηαηφξην θαζψο επίζεο bar&grill δίπια ζηελ πηζίλα πνπ πξνζθέξνπλ 

ηελ δπλαηφηεηα ζηνπο θαιεζκέλνπο λα δηαιέμνπλ απφ κηα κεγάιε πνηθηιία 

γαζηξνλνκηθψλ απνιαχζεσλ . 

Τπάξρνπλ άλεηνη θνηλφρξεζηνη ρψξνη, κε αηκνζθαηξηθέο γσληέο γχξσ απφ ην ηδάθη, 

βηβιηνζήθε, κπαξ, κεγάιεο θεληξηθέο πηζίλεο, θαη αζιεηηθφ θέληξν . 

Δπίζεο γηα ηηο κηθξέο ειηθίεο έρεη δεκηνπξγεζεί ν παηδηθφο ζηαζκφο Cocoon θαη ην 

Sand Castle, έλα θαιά ζρεδηαζκέλν θέληξν πνπ πξνζθέξεη δπλαηφηεηεο  

δηαλπθηέξεπζεο θαη δξαζηεξηφηεηεο αλαςπρήο θαη εθπαίδεπζεο .Σα παηρλίδηα ζην 

Sand Castle βαζίδνληαη ζηηο παξαδφζεηο θαη ηελ ηζηνξία ηεο πεξηνρήο. 
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House of Events  

Σν Navarino Dunes θηιφμελνη ην απηφλνκν ζπλεδξηαθφ θέληξν House of Events, κε 

ζπλνιηθή έθηαζε 5.000 ηκ θαη ρσξεηηθφηεηαο  1.700 αηφκσλ. Δίλαη ηδηαίηεξα 

ζρεδηαζκέλν  γηα ηελ θηινμελία  ζπλεδξίσλ, εηαηξηθψλ ζπλαληήζεσλ, εθζέζεσλ θαη  

πνηθίισλ θνηλσληθψλ εθδειψζεσλ. 

 

Γήπεδα Golf 

Δπίζεο ζην Navarino Dunes  ιεηηνπξγεί θαη ην πξψην signature   γήπεδν golf 18 νπψλ 

ζηελ Διιάδα. ΢ρεδηάζηεθε απφ ηνλ  Bernhard Langer πξψελ πξσηαζιεηή U.S Master 

θαη αξρεγφ ηεο Δπξσπατθήο νκάδαο Ryder Cup, ζε ζπλεξγαζία κε ηελ European Golf 

Design.Δίλαη ην κνλαδηθφ ζηελ Ηπεηξσηηθή Δπξψπε πνπ ζπκπεξηιακβάλεηαη ζε 

απηήλ ηελ έθδνζε ηνπ παηρληδηνχ, αλάκεζα ζε 16 θαιχηεξα γήπεδα golf αλά ηνλ 

θφζκν. Έλα απφ ηα μερσξηζηά πιενλεθηήκαηα ηνπ γεπέδνπ είλαη ε θαιά ζρεδηαζκέλε 

θιίζε ησλ νπψλ θαη ηνπ ριννηάπεηα. Κάζε κία απφ ηηο 18 νπέο ηνπ δηαζέηεη πνιιά 

ζεκεία εθθίλεζεο, έηζη ψζηε νη παίθηεο  λα έρνπλ ηελ δπλαηφηεηα λα επηιέμνπλ ην 

βαζκφ δπζθνιίαο ηνπ γεπέδνπ. 

 

Spa 

Δπηπιένλ ζην Navarino Dunes βξίζθεηαη ην Amaze Spa, έθηαζεο 4.000 ηκ ην νπνίν 

πξνζθέξεη κηα ζεηξά εμεηδηθεπκέλσλ ζεξαπεηψλ, αμηνπνηψληαο ηα θπζηθά ζπζηαηηθά 

ηεο πεξηνρήο. Η αλαβίσζε ησλ αξραίσλ ηνπηθψλ πξαθηηθψλ είλαη έλα απφ ηα 

κνλαδηθά ραξαθηεξηζηηθά ηνπ spa. Πξφθεηηαη γηα ζεξαπείεο πνπ ζηεξίρζεθαλ ζε 

πεξηγξαθέο πνπ βξέζεθαλ ραξαγκέλεο ζε πηλαθίδεο κε ηε κνξθή Γξακκηθή Β γξαθή 

ζην αλάθηνξν ηνπ Νέζηνξνο θαη ρξνλνινγνχληαη απφ ηελ επνρή ηνπ Οκήξνπ.  

 

 

 



10 

 

 

ΒΡΑΒΔΙΑ-ΓΙΑΚΡΙ΢ΔΙ΢ 

Η Costa Navarino θαηέθηεζε ηελ πξψηε ζέζε ζηα Tourism Awards 2014 ζηελ 

θαηεγνξία Καηλνηφκν concept ζην ηνπξηζκφ, Πξσηνβνπιίεο επηκήθπλζεο 

ηνπξηζηηθήο πεξηφδνπ. 

 

Βξαβεχηεθε γηα ηελ πξψηε ζέζε ζηελ θαηεγνξία Europe’s Responsible Tourism 

Award ησλ Word Travel Award 2014. 

 

 

Η Royal Villa Koroni ηνπ μελνδνρείνπ The Romano’s  Luxury Collection Resort 

βξαβεχηεθε ζηελ απνλνκή ησλ European Hotel.Γηαθξίζεθε σο ε <<Καιχηεξε  

΢νπίηα>> ζηα European’s Hotels Design Awards 2010. 

 

Δπίζεο, ην μελνδνρείν The Romano’s, a Luxury Collection Resort δηαθξίζεθε ζηελ 

θαηεγνξία <<Best Overseas Holidays Hotels: Δπξψπε, Σνπξθία θαη Ρσζία >>. 

 

 

Η Costa Navarino θαηέθηεζε κηα ζεκαληηθή δηεζλή δηάθξηζε κε ηελ βξάβεπζε ηεο, 

ζηελ θαηεγνξία <<Destinations>> ησλ Tourism for Tomorrow Awards 2014. 

Αλαγλσξίζηεθε σο δηεζλέο πξφηππν γηα θαιέο πεξηβαιινληηθέο πξαθηηθέο θαη 

μερψξηζε αλάκεζα ζε ππνςεθηφηεηεο εηαηξηψλ θαη νξγαληζκψλ απφ 56 ρψξεο 

ζπλνιηθά. ΢ηελ πφιε Υαηλαλ ηεο Κίλαο πξαγκαηνπνηήζεθε ε κειέηε απνλνκήο., φπνπ  

ε επηηξνπή ησλ βξαβείσλ είρε αλαθεξζεί ζην φξακα ηνπ αείκλεζηνπ  θαπεηάλ 

Βαζίιε . 

 

Σν γήπεδν golf The Dunes Course δηαθξίζεθε ζηελ θαηεγνξία Greece s Best Golf 

Course ησλ World Golf Awards. Δπίζεο επηιέρζεθε ζηα 100 θαιχηεξα γήπεδα γθνιθ 

ζηελ Δπξψπε ην 2013-2014. 
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Σν Spa θαηέθηεζε δχν δηεζλή βξαβεία ζηα Spa Traveller Awards 2014 ζηηο 

θαηεγνξίεο  Best International Family-Friendly Spa Hotel / Resort θαη Best 

International New / Refurbished Spa.  

 

1.2  Ιζηνξηθή αλαδξνκή επηρείξεζεο 

 

    Η Costa Navarino μεθίλεζε απφ ηνλ θαπεηάλ Βαζίιε Κσλζηαληαθφπνπιν, ν νπνίνο 

γελλήζεθε ζην Γηαβνιίηζη Μεζζελίαο. ΢ηα 18 ηνπ ρξφληα μεθίλεζε ηελ θαξηέξα ηα 

ζηελ λαπηηιία, κπαξθάξνληαο ζέλα κηθξφ εκπνξηθφ πινίν. Μεηά απφ 21 ρξφληα 

θαηάθεξε λ αγνξάζεη ην πξψην ηνπ εκπνξηθφ πινίν. Έηζη δεκηνχξγεζε ηελ Costa 

mare Shipping Company’s. Μηα εηαηξία πνπ ζήκεξα έρεη εγεηηθφ ξφιν ζηνλ θφζκν 

ησλ εκπνξεπκαηνθφξσλ  πινίσλ. 

    Ο θ. Βαζίιεο, βαζηιηάο ησλ containers,φπσο ηνλ απνθαινχζαλ είρε κεγάιε αγάπε 

γηα ηελ παηξίδα ηνπ θαη έληνλε  νηθνινγηθή ζπλείδεζε. ΢πλδπάδνληαο απηά ηα δχν, 

άξρηζε λ αγνξάδεη γε ζηελ πεξηνρή ηεο Μεζζελίαο απφ ηελ δεθαεηία ηνπ 1980,άξρηζε 

λα νξακαηίδεηαη ηελ αλάπηπμε ησλ πεξηνρψλ απηψλ. Μεηά ην 1997, ελέηεηλε ηηο 

πξνζπάζεηεο ηνπ. κε ηελ δηαηήξεζε ηεο νηθνινγηθήο θαη παξαδνζηαθήο ηαπηφηεηαο  

ηνπ.  

     Γηα ηελ πξαγκαηνπνίεζε ηνπ έξγνπ ηνπ ν θαπεηαλ Βαζίιεο έθαλε πξνζπάζεηεο 

πάλσ απφ κηα 10εηία πνπ απνηεινχζε ην φλεηξν ηνπ. 

     Αληηκεηψπηζε πάλσ απφ 60 δίθεο πνπ εθδφζεθαλ γη απηφλ, πάλσ απφ 65 

απνθάζεηο ησλ λνκαξρηαθψλ θ δεκνηηθψλ ζπκβνπιίσλ, γλσκνδνηήζεηο θαη ρηιηάδεο 

ππνγξαθέο ππαιιήισλ θαη ππνπξγψλ, πξνθεηκέλνπ λα κελ πξνρσξήζεη  ζηελ 

αλάπηπμε επελδπηηθψλ ζρεδίσλ φπνπ κφλν θαιφ είραλ λα πξνζθέξνπλ ζηνλ ηφπν ηνπ. 

    Υξεηάζηεθαλ πάλσ απφ 3000 ππνγξαθέο αξκφδησλ ππνπξγψλ θαη άιισλ 

ππαιιήισλ απφ ην 1997-2010 ζηελ πξψηε θάζε ηεο επέλδπζεο Costa Navarino, ηελ 

νπνία πινπνίεζε ε εηαηξία ηεο ΣΔΜΔ΢ ΑΔ. 

     Η ΣΔΜΔ΢ ΑΔ είλαη ν θνξέαο αλάπηπμεο  ηεο Costa Navarino ηνπ πξψηνπ 

νινθιεξσκέλνπ ηνπξηζηηθνχ πξννξηζκνχ πςειψλ πξνδηαγξαθψλ ζηελ Διιάδα πνπ 

ζπκβάιεη ζηελ θαζηέξσζε ηεο Μεζζελίαο σο ηνπξηζηηθήο  πεξηνρήο πςειήο 

πνηφηεηαο θαη παγθφζκηαο θήκεο . 
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    Έηζη ίδξπζε θαη ηελ εηαηξία ηεο ΣΔΜΔ΢ ε νπνία απνηειεί θαη ηνλ θνξέα ηεο 

πινπνίεζεο Costa Navarino. 

    Ο θαπεηαλ Βαζίιεο έθπγε απφ ηελ δσή 76 εηψλ έλα ρξφλν κεηά ηελ νινθιήξσζε 

ηνπ έξγνπ ηνπ θαη άθεζε πίζσ ηνπ κηα απηνθξαηνξία ζηελ ζάιαζζα θαη ζηε ζηεξηά. 

Πιένλ ν γηνο ηνπ Αρηιιέαο Κσλζηαληαθφπνπινο δηαρεηξίδεηαη ηελ ηεξάζηηα 

επέλδπζε ηνπ μελνδνρεηαθνχ ζπγθξνηήκαηνο Costa Navarino. 

 

1.3 Η Δπέλδπζε Οκίινπ Olayan ΢ηελ Costa Navarino 

 

O φκηινο Οιαγηάλ, εηζέξρεηαη σο ηέηαξηνο ηζφηηκνο κέηνρνο, εμαγφξαζε ην 25% ηνπ 

νκίινπ θαη ζπκκεηέρεη κε ηνπο ήδε πθηζηακέλνπο κεηφρνπο ηεο νηθνγέλεηαο 

Κσλζηαληαθφπνπινπ. Με 500 εθ. επξψ θάλεη ηελ είζνδφ ηνπ ν φκηινο Οιαγηάλ ζην 

κεηνρηθφ θεθάιαην ηεο Costa Navarino. 

Η ζπλεξγαζία απηή θαηαδεηθλχεη ηελ επηηπρία ηεο αεηθφξνπ ηνπξηζηηθήο αλάπηπμεο 

πνπ αληηπξνζσπεχεη ε Costa Navarino θαη πνπ ηελ έρεη ζέζεη αλάκεζα ζηνπο πην 

πνηνηηθνχο πξννξηζκνχο ζηελ Δπξψπε. 

Η πεξηνπζία ηνπ Οιαγηάλ εθηηκάηαη ζη 12 δηο δνιάξηα . Ο φκηινο ηδξχζεθε ην 1947, 

κε γξαθεία ζηελ Νέα Τφξθε, ην Λνλδίλν, ην Ρηάλη θαη ηελ Αζήλα. Οη κεγάιεο 

επελδχζεηο πνπ έθαλαλ ηνλ φκηιν παλίζρπξν είλαη ε Coca-cola, ε απηνβηνκεραλία ηεο 

Volkswagen, νη ρξεκαηννηθνλνκηθνί φκηινη φπσο ηεο J.P Morgan θαη ηελ 

GreditSuisse θ.α. 

Ο φκηινο απνηειεί έλα απφ ηνπο ζεκαληηθνχο επελδπηηθνχο νκίινπο δηεζλψο, κε 

πνιιέο ειιεληθέο επηρεηξήζεηο, ε πξψηε επέλδπζε ήηαλ ε Chipita. 

Ο ΢νπιηκάλ ΢άιερ Οιαγηάλ, ζηα 18 ηνπ ρξφληα εξγάζηεθε ζηελ Bahrain Petroleum 

Company, θαη έλα ρξφλν κεηά επηζηξέθεη ζηελ ΢ανπδηθή Αξαβία γηα λα εξγαζηεί 

ζηελ California Arabian Standart Oil Company,ζηελ εηαηξεία πνπ κεηά κεηαηξάπεθε 

ζηνλ πεηξειαηφθνιινζφ Aramco. Η θαξηέξα ηνπ πήξε άλνδν, κεηά ηελ ελαζρφιεζε 

ηνπ κε ην πεηξέιαην . ΢χληνκα πήξε δάλεην θαη ίδξπζε ηελ General Contracting 

Company, έηζη θαηαθέξλεη λα θεξδίζεη έλα ζπκβφιαην κε ηελ πνιπεζληθή Bechtel ε 

νπνία ηφηε ζπλεξγαδφηαλ κε ηελ Aramco. 

Παληξεχηεθε  ηξείο θνξέο, θαη απέθηεζε ηέζζεξα παηδία, φηαλ έθπγε απφ ηελ δσή ην 

2002, ηελ επηρείξεζε ηελ αλέιαβε ν γηφο ηνπ Κάιελη Οιαγηαλ . 
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1.4 Σνπξηζηηθή Αλάπηπμε Πεξηνρήο Με ΢εβαζκό Σν Πεξηβάιινλ 

 

    ΢ηελ Costa Navarino ηνπξηζηηθή αλάπηπμε βαζίδεηαη ζε απζηεξνχο θαλφλεο 

πεξηβαιινληηθήο πξνζηαζίαο, ζαλ αλαγλψξηζε ηεο ζεκαληηθήο ζπκβνιήο ηνπ 

θπζηθνχ πεξηβάιινληνο ζηελ δηακφξθσζε πςειήο πνηφηεηαο ηνπξηζηηθνχ πξντφληνο. 

Πξσηαξρηθφο ζηφρνο ηεο δεκηνπξγίαο ηνπ μελνδνρεηαθνχ ζπγθξνηήκαηνο Costa 

Navarino ήηαλ λα θαηαζηεί έλαο πξφηππνο ηνπξηζηηθφο πξννξηζκφο. Ο πξννξηζκφο ζα 

δηαθπιάζζεη θαη ζα πξνβάιιεη έλα θπζηθφ πινχην θαη ηελ απζεληηθή θπζηνγλσκία 

ηεο Μεζζελίαο. Χο εθ ηνχηνπ ε ΣΔΜΔ΢ κε ηελ πινπνίεζε κηαο ζεηξάο 

πεξηβαιινληηθψλ δξάζεσλ, έζεζε ηελ πξνζηαζία ηνπ πεξηβάιινληνο σο 

πξνηεξαηφηεηα ζε φια ηα ζηάδηα αλάπηπμεο ηεο Costa Navarino . 

Η ΣΔΜΔ΢ ζπλεξγάδεηαη, κέζσ εηδηθψλ Μλεκνλίσλ ΢πλεξγαζίαο, κε ηελ Διιεληθή 

Οξζνινγηθή Δηαηξία, ηελ ηππηθή απηνδηνίθεζε θαη άιινπο νξγαληζκνχο θαη θνξείο. 

Δπίζεο πινπνηεί πξνγξάκκαηα γηα ηελ πξνζηαζία ησλ ζεκαληηθψλ βηνηφπσλ θαη 

αλάδεημε ηνπ Μεζζεληαθνχ ηνπίνπ.  

Η ζπκκεηνρή θαη ε επεκεξία ηεο Σππηθήο Κνηλσλίαο απνηεινχλ ζεκειηψδε ζηφρν ηεο 

αλάπηπμεο ηεοCosta Navarino. 

 

1.5 ΢θνπόο Σεο Δπηρείξεζεο 

Ο ζθνπφο ηεο Costa Navarino είλαη λα παξέρεη νινθιεξσκέλεο ηνπξηζηηθέο 

ππεξεζίεο πνιχ πςειψλ πξνδηαγξαθψλ . 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 2 

ΘΔΩΡΗΣΙΚΗ ΠΡΟ΢ΔΓΓΙ΢Η 

 

 

2.1 Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε 

 
Η αλάιπζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ δηαζέηεη κηα ζεηξά απφ κεζφδνπο, απφ ηηο 

νπνίεο ν αλαιπηήο κπνξεί λα επηιέμεη φπνηα εμππεξεηεί θαιχηεξα ηνλ επηδησθφκελν 

ζθνπφ ηνπ. 

 

Οη ρξεκαηννηθνλνκηθέο  θαηαζηάζεηο  παξέρνπλ πιεξνθνξίεο νη νπνίεο κπνξνχλ λα 

βνεζήζνπλ ηνπο ελδηαθεξφκελνπο λα ιάβνπλ ζσζηέο απνθάζεηο γηα ηηο 

επηρεηξεκαηηθέο κνλάδεο . 

 

 Οη βαζηθέο ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο νη νπνίεο είλαη ν ηζνινγηζκφο θαη ε θαηάζηαζε 

απνηειεζκάησλ ρξήζεσο είλαη ε ζεκαληηθή πεγή πιεξνθνξηψλ γηα ηελ 

δξαζηεξηφηεηα κηαο επηρεηξήζεσο . Δθεί  εκθαλίδνληαη ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεηά, νη 

πεγέο πξνειεχζεσο  ησλ θεθαιαίσλ ηεο, θαζψο θαη ηα νηθνλνκηθά απνηειέζκαηα απφ 

ηεο δξαζηεξηφηεηεο ηεο. 

Όκσο νη ινγηζηέο θαηαζηάζεηο παξνπζηάδνπλ θάπνηα κεηνλεθηήκαηα ηα νπνία 

δπζρεξαίλνπλ ην έξγν ηνπ αλαιπηή. 

 

 Σα πην ζεκαληηθά είλαη φηη ηα ζηνηρεία πνπ είλαη πνιχ ζπλνπηηθά θαη θαηαηαγκέλα 

αλνκνηφκνξθα, έηζη γηα ηελ θαηάξηηζε ηνπο δελ ππάξρεη έλαο ηχπνο ππνρξεσηηθφο γηα 

φιεο ηηο επηρεηξήζεηο .Δπίζεο, ν ρξφλνο πνπ ζπλήζσο κεζνιαβεί απφ ην ηέινο ηεο 

ρξήζεσο, κέρξη λα δεκνζηεπζνχλ θαη γίλνπλ γλσζηέο ζην επξχ θνηλφ είλαη αξθεηά 

καθξχο . 

 

 

 

 

 



15 

 

 

 

 

2.2 Ο Ρόινο  Σεο  Λνγηζηηθήο  ΢ηελ Υξεκαηννηθνλνκηθή  Λεηηνπξγία  

Σωλ Δπηρεηξήζεωλ 

 

 
   Η ινγηζηηθή απνηειεί ηε βαζηθή πεγή πιεξνθνξηψλ γηα θάζε επηρείξεζε θαη γηα 

άιινπο ελδηαθεξφκελνπο εθηφο επηρείξεζεο, φπσο θπζηθά ή λνκηθά πξφζσπα  θαη 

εηδηθφηεξα θξαηηθέο ππεξεζίεο, επελδπηέο, δαλεηζηέο, ηξάπεδεο θιπ. Γεκηνπξγήζεθε 

γηα λα θαιχπηεη ηηο αλάγθεο ησλ αλζξψπσλ πνπ αζρνινχληαη κε ηηο επηρείξεζεο 

ζρεηηθά κε ηελ ιήςε απνθάζεσλ ηεο νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο. 

   Η  ινγηζηηθή απνηειεί θιάδν ηεο εθαξκνζκέλεο νηθνλνκηθήο, φπνπ επηδηψθεηαη ε 

επνπηεία, ν έιεγρνο θαη ν πξνζδηνξηζκφο ηεο νηθνλνκηθήο ζέζεο θάζε νηθνλνκηθήο 

κνλάδαο . Ο θχξηνο ζθνπφο ηεο είλαη: 

 

Α) Ο πξνζδηνξηζκφο ηεο πεξηνπζηαθήο θαηάζηαζεο ζε ζπγθεθξηκέλε ρξνληθή ζηηγκή, 

κηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο. 

 

Β) Ο έιεγρνο θαη ε παξαθνινχζεζε ησλ κεηαβνιψλ ηεο πεξηνπζηαθήο θαηάζηαζεο  

κηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο . 

 

Γ) Η πξνέιεπζε θαη ν πξνζδηνξηζκφο γηα ην νηθνλνκηθφ ηεο απνηειέζκαηα, θέξδνο ε 

δεκίαο . 

 

Γ) Η παξνρή πιεξνθνξηψλ θαη αξηζκεηηθψλ δεδνκέλσλ γηα ηε ράξαμε ηεο πνιηηηθήο 

θαη ηε δηνίθεζε ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο. 

 

  Σε ζρέζε θαη ην ξφιν ηεο ινγηζηηθήο ζηε ρξεκαηννηθνλνκηθή ιεηηνπξγία ηεο 

επηρείξεζεο ηελ πξνζδηνξίδεη ν ηειεπηαίνο ζθνπφο πνπ είλαη ν θαζνξηζηηθφο 

παξάγνληαο. 

   Ο ξφινο απηφο  αλαθέξεηαη ζηε ινγηζηηθή θαηάζηαζε γηα ηελ αλάιπζε, δηεξεχλεζε 

θαη αμηνιφγεζε ησλ ζηνηρείσλ. Δπίζεο θαη ζηελ αληηκεηψπηζε άιισλ 
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ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πξνβιεκάησλ, ε επίιπζε ησλ νπνίσλ παξέρεη ρξήζηκα εξγαιεία 

γηα ηελ ιήςε επηρεηξεκαηηθψλ απνθάζεσλ θαη γηα ηελ άζθεζε ηεο δηνηθεηηθήο 

ιεηηνπξγίαο ηεο επηρείξεζεο . 

 

Θα πξέπεη α ζεκεησζεί φηη κε βαζηθφ ζηφρν ηε βειηίσζε ηεο ιεηηνπξγηθφηεηαο ησλ 

νηθνλνκηθψλ κνλάδσλ, ηελ εμαζθάιηζε επθνιφηεξεο, αζθαιέζηεξεο θαη πην 

αμηφπηζηεο άληιεζεο ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πιεξνθνξηψλ, αιιά θαη ηελ πξνζαξκνγή 

ζε δηεζλέο ζηαζεξέο θαη πξφηππα ε φιε ηε δνκή Διιεληθνχ Γεληθνχ Λνγηζηηθνχ 

΢ρεδίνπ απνβιέπεη ζηε ιεηηνπξγία θαη εληαία αλάπηπμε ηεο ινγηζηηθήο ζε εζληθή 

θιίκαθα. 

 

Γηα ην έξγν ηνπ νηθνλνκηθνχ αλαιπηή ή ζηειέρνπο ηεο επηρείξεζεο, ρξεζηκνπνηείηαη 

ε ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε σο ην θαιχηεξν εξγαιείν ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο 

δηνίθεζεο ησλ επηρεηξήζεσλ. Δπεηδή νη παξαπάλσ ινγηζηηθέο ρξεκαηννηθνλνκηθέο 

πιεξνθνξίεο δελ είλαη ζε ηθαλνπνηεηηθφ βαζκφ αξθεηέο θαη πιήξεο. Η 

ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε κε εηδηθεπκέλεο κεζφδνπο θα ηερληθέο, παξέρεη 

αλαιπηηθέο πξνζεγγίζεηο, νη νπνίεο θαηαιήγνπλ ζε ρξήζηκα επηζηεκνληθά 

ζπκπεξάζκαηα γηα ηε ιήςε νξζνινγηθψλ θαη ρξεκαηννηθνλνκηθψλ – δηνηθεηηθψλ 

απνθάζεσλ απφ ηα αξκφδηα φξγαλα ηεο επηρείξεζεο . 
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2.3 Αξηζκνδείθηεο  

 

 
    Οη αξηζκνδείθηεο είλαη  ζρέζεηο κεηαμχ κεγεζψλ, ινγηζηηθψλ ή ζηαηηζηηθήο 

πξνέιεπζεο, φπνπ θαηαξηίδνληαη κε ζθνπφ ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηεο πξαγκαηηθήο  ζέζεο 

ή απνδνηηθφηεηαο ησλ δηαθφξσλ ηκεκάησλ ή θαη νιφθιεξσλ ηνκέσλ δξαζηεξηφηεηαο 

ηεο επηρείξεζεο, θαζψο θαη, ζηελ ηειηθή αλάιπζε, ηε πξαγκαηηθήο θαηάζηαζεο θαη 

απφδνζεο ηεο επηρείξεζεο, ζηνλ νπνίν απηή δξαζηεξηνπνηείηαη. 

   Οη αξηζκνδείθηεο ρξεζηκνπνηνχληαη ζηε Υξεκαηννηθνλνκηθή, ζηε Λνγηζηηθή, ζηελ 

Οηθνλνκηθή ησλ Δπηρεηξήζεσλ θαη αιινχ. Ο ππνινγηζκφο ηνπο βαζίδεηαη ζε 

νηθνλνκηθά ζηνηρεία ησλ ινγηζηηθψλ  θαηαζηάζεσλ ηεο επηρείξεζεο, εηδηθφηεξα ζηνλ 

ηζνινγηζκφ, ηα απνηειέζκαηα ρξήζεο θαη ησλ πίλαθα δηάζεζεο θεξδψλ . 

Ο αξηζκνδείθηεο ζα πξέπεη λα ζπγθξηζεί κε θάηη άιιν, γηα λα απνηειέζεη ρξήζηκν 

εξγαιείν γηα ηνλ ρξεκαηννηθνλνκηθφ αλαιπηή γηα λα πξνβεί ζην ζσζηφ θαη νξζφ 

ζπκπέξαζκα ζρεηηθά κε ηε ζεκεξηλή θαη κειινληηθή ρξεκαηννηθνλνκηθή θαηάζηαζε 

θαη ηελ απφδνζε ηεο επηρείξεζεο, Γηα απηφ ην ιφγν  έλαο αξηζκνδείθηεο απφ κφλνο 

ηνπ πνιιέο θνξέο, κπνξεί λα καο νδεγήζεη ζε παξαπιαλεηηθά ζπκπεξάζκαηα θαη δελ 

κπνξεί λα καο δψζεη πιήξε εηθφλα ηεο νηθνλνκηθήο ζέζεσο κηαο επηρείξεζεο. 

 

   Γη απηφ ην ιφγν επηβάιιεηαη λα γίλεηαη: 

 

1) ΢ε ζπγθεθξηκέλε επηρείξεζε ζα πξέπεη λα γίλεηαη ζχγθξηζε κεηαμχ δηαθφξσλ 

δεηθηψλ ζε έλα ζπγθεθξηκέλν έηνο. 

2) Γηα λα δηαπηζησζεί ε βειηίσζε ή επηδείλσζε ησλ δεηθηψλ ν ππνινγηζκφο ησλ 

δεηθηψλ ζα πξέπεη λα γίλεηαη ζε κηα ζεηξά εηψλ κηαο ζπγθεθξηκέλεο 

επηρείξεζεο θαη δηαρξνληθή ζχγθξηζε ηνπο. 

3) Γηα ην ζθνπφ ησλ ζπκπεξαζκάησλ γηα ηελ απφδνζε ηεο επηρείξεζεο ζην 

αληαγσληζηηθφ πεξηβάιινλ ηεο αγνξάο, ν ππνινγηζκφο ησλ δεηθηψλ γίλεηαη 

γηα κηα ζεηξά εηψλ γηα νξηζκέλσλ αληαγσληζηξηψλ επηρεηξήζεσλ θαη 

ζχγθξηζε ησλ δεηθηψλ απηψλ κε αληίζηνηρνπο ηεο επηρείξεζεο.  

4) Τπνινγηζκφο ησλ δεηθηψλ γηα έλα ηθαλνπνηεηηθφ αξηζκφ ζπγθξίζηκσλ 

(νκνεηδψλ) επηρεηξήζεσλ ηνπ θιάδνπ, ζηνλ νπνίν αλήθεη ε επηρείξεζε, θαζψο 

θαη ηνπ κέζνπ δείθηε ηνπ θιάδνπ κε ηνπο αληίζηνηρνπο δείθηεο, κε ζθνπφ ηελ 
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εμαγσγή ζπκπεξαζκάησλ γηα ηελ απφδνζε ησλ άιισλ, νκνεηδψλ 

επηρεηξήζεσλ ηνπ θιάδνπ. 

 

Γηα λα γίλεηαη ε ζπγθξηηηθή αλάιπζε αλάκεζα ζε επηρεηξήζεηο κε παξφκνηα 

ραξαθηεξηζηηθά ζα  πξέπεη λα ρξεζηκνπνηεζνχλ θαηάιιεια ζηνηρεία γηα ηηο δχν 

ηειεπηαίεο πεξηπηψζεηο. 
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2.4  Βαζηθέο   Καηεγνξίεο   Υξεκαηννηθνλνκηθώλ Γεηθηώλ 

  
     Η ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε ησλ νηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ηεο επηρείξεζεο 

γίλεηαη, απφ εμσηεξηθνχο θαη εζσηεξηθνχο αλαιπηέο, δειαδή είηε απφ άηνκα εθηφο 

επηρείξεζεο, είηε απφ άηνκα κέζα απφ ηελ επηρείξεζε θαη, ζπλήζσο, απφ ηνλ 

ππεχζπλν ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο ηεο ιεηηνπξγίαο . 

    Οη εμσηεξηθνί αλαιπηέο (πρ  ηξάπεδεο, ινηπνί πηζησηέο, επελδπηέο ζε κεηνρηθνχο 

ηίηινπο θ.ιπ.), δίλνπλ έκθαζε  ζηελ αλάιπζε θαη αμηνιφγεζε ησλ δεηθηψλ νη νπνίνη 

απεηθνλίδνπλ ηελ απφδνζε ηεο  επηρείξεζεο ζην ζπγθεθξηκέλν ηνκέα πνπ ηνπο 

ελδηαθέξεη πεξηζζφηεξν. 

   Γηα παξάδεηγκα : 

   Οη ηξάπεδεο, νη εμεηάδνπλ ηελ πεξίπησζε ρνξήγεζεο βξαρππξφζεζκσλ δαλείσλ ζε 

κηα επηρείξεζε, ελδηαθέξνληαη θπξίσο γηα ηνπο δείθηεο νη νπνίνη απεηθνλίδνπλ ηε 

βξαρππξφζεζκε νηθνλνκηθή θαηάζηαζε ή ξεπζηφηεηα ηεο επηρείξεζεο. 

   Αληίζεηα, εάλ νη ηξάπεδεο, ή άιινη πηζησηέο εμεηάδνπλ ηε πεξίπησζε ρνξήγεζεο 

καθξνπξφζεζκσλ δαλείσλ γηα ηε ρξεκαηνδφηεζε ησλ επελδπηηθψλ πξνγξακκάησλ 

ηεο επηρείξεζεο, ην ελδηαθέξνλ ηνπο ζηξέθεηαη θπξίσο ζηνπο δείθηεο εθείλνπο πνπ 

απεηθνλίδνπλ ηελ ηθαλφηεηα ηεο επηρείξεζεο λα πξαγκαηνπνηεί θέξδε θαη κάιηζηα 

ιεηηνπξγηθά (δειαδή κηθηά θέξδε θαη θέξδε εθκεηάιιεπζεο) ζε βξαρππξφζεζκε θαη 

καθξνπξφζεζκε βάζε. 

   Δμάιινπ, νη επελδπηέο ζε κεηνρηθνχο ηίηινπο ζα επηθεληξψζνπλ ηελ πξνζνρή ηνπο 

ζηνπο αξηζκνδείθηεο, νη νπνίνη απεηθνλίδνπλ ηελ αλάπηπμε θαη ηε καθξνρξφληα 

απνδνηηθφηεηα  ηεο επηρείξεζεο, ρσξίο βέβαηα λα παξαιείςνπλ θαη ηελ αλάιπζε ησλ 

δεηθηψλ απφ ηηο άιιεο θαηεγνξίεο . 

    Σέινο, ε δηνίθεζε ηεο επηρείξεζεο, ελδηαθέξεηαη γηα φινπο ηνπο ηνκείο ηεο 

δξαζηεξηφηεηάο ηεο. Απηφ, γηαηί νη πιεξνθνξίεο πνπ παίξλνπλ επεξεάδνπλ ην είδνο, 

ην κέγεζνο θαη ην θφζηνο ησ δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ, φπνπ κπνξεί απηή λα απνθηήζεη.  

Έηζη πνιιέο θνξέο ε αλάιπζε ησλ ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ αμηνινγεί ηε δηνίθεζε 

κηαο επηρείξεζεο, θαηά πφζν απηή είλαη απνηειεζκαηηθή θαη ηθαλή γηα ηελ εθηέιεζε 

ησλ θαζεθφλησλ ηεο. 

   Υξήζηκν είλαη, λα θαηαηάμνπκε ηνπο αξηζκνδείθηεο ζηηο παξαθάησ θαηεγνξίεο, ε 

θαζεκία απφ ηηο νπνίεο πεξηιακβάλεη κηα ζεηξά αξηζκνδεηθηψλ . 
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2.5  Αξηζκνδείθηεο  Ρεπζηόηεηαο  

 

 
   Οη αξηζκνδείθηεο ξεπζηφηεηαο ρξεζηκνπνηνχληαη πεξηζζφηεξν γηα ηνλ 

πξνζδηνξηζκφ ηεο βξαρπρξφληαο νηθνλνκηθήο ζέζεσο κηαο επηρείξεζεο θαη ηεο 

ηθαλφηεηαο ηεο λα αληαπνθξηζεί ζηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο . 

 Γηα ηελ αλάιπζε ηεο εξγαζίαο ζα ρξεζηκνπνηήζνπκε ηνπο αξηζκνδείθηεο: 

1.Αξηζκνδείηεο Γεληθήο ξεπζηφηεηαο  

2.Αξηζκνδείθηεο Δηδηθήο ξεπζηφηεηαο  

    Γηα λα αληαπνθξίλεηαη κηα επηρείξεζε ζηηο ηξέρνπζεο ππνρξεψζεηο ηεο απαηηείηαη 

ε χπαξμε επαξθνχο ξεπζηφηεηαο, ε νπνία επηηπγράλεηαη κέζσ ηεο θαζεκεξηλήο 

κεηαηξνπήο ησλ απνζεκάησλ ζε κεηξεηά. 

   Η χπαξμε ξεπζηφηεηαο ζε κηα επηρείξεζε έρεη επίδξαζε ζηα θέξδε ηεο, επεηδή αλ 

ηα θπθινθνξηαθά ηε ζηνηρεία δελ κεηαηξέπνληαη ζε κεηξεηά ή αλ δελ ππάξρνπλ 

ξεπζηά δηαζέζηκα, ηφηε ε επηρείξεζε δελ ζα κπνξεί λα πιεξψζεη ηηο ππνρξεψζεηο ηεο. 

Έηζη, ε επηρείξεζε αλ δελ εθπιεξψζεη ηηο ππνρξεψζεηο ηεο ζα ράζεη ην θχξνο ηεο θαη 

ηελ εκπηζηνζχλε ησλ ζπλαιιαζζφκελσλ κε απηή θαζψο θαη ηελ θήξπμε ηεο ζε 

θαηάζηαζε πηψρεπζεο. Οη πεξηζζφηεξεο επηρεηξήζεηο πξνζπαζνχλ λα δηαηεξνχλ 

πιεφλαζκα θπθινθνξηαθψλ ζηνηρείσλ ψζηε λα κπνξνχλ λα εμνθινχλ ηηο ηξέρνπζεο 

ππνρξεψζεηο ηνπο θαλνληθά. Η δηαηήξεζε  ηεο ππεξβνιηθά   πςειψλ θπθινθνξηαθψλ 

ζηνηρείσλ ελδέρεηαη λα κεηψζεη ηε θεξδνθφξα δπλακηθφηεηα ηεο επηρείξεζεο, θαη λα 

θαηαιήμεη ζε νηθνλνκηθφ θινληζκφ. 

   Γηα απηφ ην ιφγν ε θάζε επηρείξεζε ζα πξέπεη λα βξεη κηα ηζνξξνπία αλάκεζα ζηα 

θπθινθνξηαθά ζηνηρεία θαη ζηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο . Έηζη δεκηνπξγνχληαη 

εξσηήκαηα, φπνπ ε θάζε επηρείξεζε θαιείηαη λα απαληήζεη. Πην ζπγθεθξηκέλα ηα 

εξσηήκαηα απηά αλαθέξνληαη : 

 ΢ηελ χπαξμε επαξθψλ θπθινθνξηαθψλ ζηνηρείσλ θαη ζπλέπεηαο ζηελ 

εθπιήξσζε ησλ ππνρξεψζεσλ . 

 ΢ηελ χπαξμε επαξθψλ δηαζεζίκσλ γηα ηελ νκαιή ιεηηνπξγία ηεο  θαη ηελ 

εθκεηάιιεπζε ηπρφλ παξνπζηαδφκελσλ επθαηξηψλ . 

 ΢ηελ χπαξμε ππεξβνιηθψλ απνζεκαηνπνηήζεσλ . 

 ΢ην αλ ρνξεγνχληαη κεγάιεο πηζηψζεηο ζηνπο πειάηεο ηεο. 
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 ΢ην αλ νη απαηηήζεηο ηεο είλαη ππέξνγθεο. 

 

    Γηα ηα παξαπάλσ εξσηήκαηα κπνξεί λα δνζεί ε απάληεζε κέζσ ηεο ιεπηνκεξήο 

αλάιπζεο ησλ νηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ, ηεο θάζε επηρείξεζεο ρξεζηκνπνηψληαο ηνπο 

αξηζκνδείθηεο ξεπζηφηεηαο . 

    Οη αξηζκνδείθηεο ξεπζηφηεηαο αλαθέξνληαη ζηελ ζρέζε κεηαμχ ησλ 

βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ θαη ησλ θπθινθνξηαθψλ ζηνηρείσλ κηαο 

επηρεηξήζεσο, ηα νπνία απνηεινχλ ηηο πεγέο θαιχςεσο απηψλ ησλ ππνρξεψζεσλ . 

Μφλνλ αλ έρεη επαξθή ξεπζηφηεηα κπνξεί λα ζεσξεζεί θαιή ε νηθνλνκηθή ηεο 

θαηάζηαζε κηαο επηρείξεζεο.  

    Έηζη, νη αξηζκνδείθηεο ξεπζηφηεηαο πξννξίδνληαη λα δψζνπλ ηελ εηθφλα ηεο 

ηξέρνπζαο νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο κηαο επηρεηξήζεσο, ε νπνία ελδηαθέξεη ηφζν ηελ 

δηνίθεζε απηήο φζν θαη ηνπο εθηφο απφ απηή πηζηψζεσο θαη κεηφρνπο ηεο . 

    Ιδηαίηεξα φκσο, πνιχηηκε βνήζεηα γηα ηε δηνίθεζε ηεο απνηειεί ν ππνινγηζκφο ησλ 

αξηζκνδεηθηψλ ξεπζηφηεηαο, δηφηη ηεο επηηξέπεη λα  ειέγρεη θαιχηεξα ηνλ ηξφπν πνπ 

απαζρνινχληαη ηα θεθάιαηα θηλήζεσο κέζα ζηελ επηρείξεζε. Έηζη, ε 

παξαθνινχζεζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ ξεπζηφηεηαο, δηαρξνληθά, δίλεη ε δπλαηφηεηα 

δηαπίζησζεο αλ ππάξρεη βειηίσζε ή φρη ηεο ηξέρνπζαο νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο κηαο 

επηρείξεζεο. 

   Σέινο, γηα λα ζεσξεζεί θαιή ε νηθνλνκηθή θαηάζηαζε ηεο επηρείξεζεο ζα πξέπεη  

λα κπνξεί λα αληαπνθξηζεί ζηηο απαηηήζεηο ησλ βξαρπρξφλησλ ππνρξεψζεσλ ηεο 

θαζεκεξηλά θαη λα είλαη ζε ζέζε λα εμνθιήζεη ηα ιεμηπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο, 

λα κπνξεί λα εθκεηαιιεχεηαη επθαηξίεο πνπ παξνπζηάδνληαη θα λα εθηειεί 

απξφζθνπηα ηηο εξγαζίεο ηεο, επίζεο, λα κπνξεί λα αληαπνθξηζεί ζηελ εμφθιεζε ησλ 

απαηηεηψλ ηφθσλ θαη κεξηζκάησλ ησλ κεηνρψλ ηεο. Έηζη, αλ αγνξάδνληαη πξντφληα 

κε πίζησζε θαη ζηε ζπλέρεηα πσινχληαη κέζα ζηα ρξνληθά φξηα ησλ πηζηψζεσλ, ηφηε 

ε επηρείξεζε κπνξεί λα ιεηηνπξγεί κε ηηο δηεπθνιχλζεηο ησλ πηζηψζεσλ ηεο . 
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2.6  Αξηζκνδείθηεο  Γξαζηεξηόηεηαο  

 

 
     Οη αξηζκνδείθηεο δξαζηεξηφηεηαο ρξεζηκνπνηνχληαη πξνθεηκέλνπ λα κεηξεζεί ν 

βαζκφο απνηειεζκαηηθφηεηαο κηαο επηρείξεζεο ζηε ρξεζηκνπνίεζε ησλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ(απνζέκαηα θαη απαηηήζεηο), θαηά πφζν δειαδή γίλεηαη 

ηθαλνπνηεηηθή ή φρη ρξεζηκνπνίεζε απηψλ.  

    Γηα λα ππνινγίζνπκε ηελ παξαγσγηθφηεηα θαη ην βαζκφ ρξεζηκνπνηήζεσο  ησλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ κηαο επηρεηξήζεσο, κπνξνχκε δηάθνξνπο κεζφδνπο.  Όκσο, 

φζν πην εληαηηθή είλαη ε ρξεζηκνπνίεζε ησλ ζηνηρείσλ κηαο επηρείξεζεο ηφζν απηφ 

απνβαίλεη πξνο φθεινο ηεο. Η ρξεζηκνπνίεζε νξηζκέλσλ αξηζκνδεηθηψλ 

δξαζηεξηφηεηαο  βνεζά λα πξνζδηνξίζνπκε ην βαζκφ κεηαηξνπήο νξηζκέλσλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ  (απνζεκάησλ, απαηηήζεσλ )  ζε ξεπζηά.  

    Αλ ππάξρεη κεγάιν πνζνζηφ απνζεκάησλ ζηα θπθινθνξηαθά ζηνηρεία κηα 

επηρείξεζεο, ίζσο λα δείρλεη φηη ε δηνίθεζε ηεο επηρεηξήζεσο αθνινπζεί κηα κέηξηα 

πνιηηηθή απνζεκάησλ . Ίζσο φκσο απηφ λα νθείιεηαη θαη ζηε θχζε ησλ εξγαζηψλ ηεο, 

δηφηη ππάξρνπλ επηρεηξήζεηο πνπ πξέπεη λα δηαηεξνχλ κεγάια απνζέκαηα, πξψησλ 

πιψλ θαη έηνηκσλ πξντφλησλ. Γεληθά, ην πνζνζηφ ησλ απνζεκάησλ πνπ δηαηεξεί κηα 

επηρείξεζε πξέπεη λα ζρεηίδεηαη ην χςνο ησλ πσιήζεσλ ηεο. 

   Αληίζεηα, ζε πνιιέο πεξηπηψζεηο ε ηπρφλ δηαηήξεζε ζηελ επηρείξεζε πςεινχ 

πνζνζηνχ ξεπζηψλ ή θξαηηθψλ ρξενγξάθσλ κπνξεί λα δείρλεη φηη ε δηνίθεζε  

αθνινπζείηαη απφ κηα θαιή πνιηηηθή, δηφηη ηεο δίλεηαη ε επθαηξία λα εθκεηαιιεπηεί 

επθαηξίεο θαη λα θαηέρεη ηα αλαγθαία ξεπζηά ζε φρη θαιέο πεξηφδνπο. Χζηφζν ηα 

κεγάια πνζά ζε ξεπζηά δηαζέζηκα θαη πξνζσξηλέο επελδχζεηο δελ απμάλνπλ ηε 

καθξνρξφληα θεξδνθφξα δπλακηθφηεηα ηεο επηρεηξήζεσο, γη απηφ θαη ζα πξέπεη λα 

απνθεχγνληαη, εθηφο αλ πξφθεηηαη λα επελδπζνχλ ζην άκεζν κέιινλ.   

 Γηα ηελ αλάιπζε ηεο εξγαζίαο ζα ρξεζηκνπνηήζνπκε ηνπο αξηζκνδείθηεο  

1.Κπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο εηζπξάμεσο  απαηηήζεσλ  

2.θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ  
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2.7 Αξηζκνδείθηεο  Απνδνηηθόηεηαο  

 
    Η αλάιπζε ηεο θαηάζηαζεο απνηειεζκάησλ ρξήζεο  είλαη  επίζεο  ζεκαληηθή γηα 

ηελ επηρείξεζε . Απηφ, γηαηί, φιεο νη επηρεηξήζεηο έρνπλ σο ζθνπφ ην θέξδνο θαη θαηά 

ζπλέπεηα νη ελδηαθεξφκελνη δίλνπλ κεγάιε ζεκαζία ζην πφζν απνδνηηθή ππήξμε 

απηή απφ απφςεσο θεξδψλ, φπσο θαη πνίεο είλαη νη πξννπηηθέο ηεο γηα ην κέιινλ. Η 

αληακνηβή ησλ επελδπηψλ-κεηνρψλ θαη πηζησηψλ γηα ηα θεθάιαηα πνπ έρνπλ  

επελδχζεη θαζψο επίζεο  θαη γηα ηνπο θηλδχλνπο πνπ έρνπλ αλαιάβεη, κεηξάηε κε ηελ 

απνδνηηθφηεηα ηεο επηρεηξήζεσο. Έηζη ε απνδνηηθφηεηα αληαλαθιά ηελ ηθαλφηεηα 

ηεο επηρεηξήζεσο λα πξαγκαηνπνηεί θέξδε.  

    Γηα ηε κέηξεζε ηεο απνδνηηθφηεηαο ρξεζηκνπνηνχληαη δηάθνξα θξηηήξηα, φπσο 

είλαη ε πνξεία ηνπ φγθνπ ησλ πσιήζεσλ, ηεο παξαγσγήο ησλ θεξδψλ θ.ιπ. Όκσο ηα 

θξηηήξηα απηά ζα πξέπεη λα ζπζρεηηζηνχλ ηφζν κεηαμχ ηνπο φζν θαη κε άιια κεγέζε, 

πνπ έρνπλ ζρέζε κε ηελ επηρείξεζε γηα λα απνθηήζνπλ νπζηαζηηθή ζεκαζία. Οη 

αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο αλαθέξνληαη αθελφο ζηηο ζρέζεηο ησλ θεξδψλ θαη 

απαζρνινχκελσλ ζηελ επηρείξεζε ησλ θεθαιαίσλ θαη αθεηέξνπ ζηηο ζρέζεηο ησλ 

θεξδψλ θαη πσιήζεσλ .    

  Έλαο απφ ηνπο πην γλσζηνχο θαη ρξεζηκνπνηνχκελνπο αξηζκνδείθηεο κεηξήζεσο ηεο 

απφδνζεο κηαο επηρεηξήζεσο, είλαη ε ζρέζε κεηαμχ θεξδψλ θαη απαζρνινχκελσλ 

θεθαιαίσλ φπνπ κπνξνχκε λα ζπγθξίλνπκε κε ηελ απφδνζε άιισλ επηρεηξήζεσλ 

αληαγσληζηηθψλ ή φρη.  

Γηα ηελ αλάιπζε ηεο εξγαζίαο ζα ρξεζηκνπνηήζνπκε ηνπο αξηζκνδείθηεο: 

1. Αξηζκνδείθηεο Μεηθηνχ πεξηζσξίνπ ή κεηθηνχ θέξδνπο 

2. Αξηζκνδείθηεο Καζαξνχ πεξηζσξίνπ ή θαζαξνχ θέξδνπο 

3. Αξηζκνδείθηεο Απαζρνινχκελσλ Κεθαιαίσλ 

4. Αξηζκνδείθηεο Ιδίσλ Κεθαιαίσλ 

5. Αξηζκνδείθηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο Μφριεπζεο  
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2.8 Αξηζκνδείθηεο  Γηάξζξωζεο  Κεθαιαίωλ  Καη Βηωζηκόηεηαο 

   Οη αξηζκνδείθηεο φπνπ εμεηάζακε γηα ηελ ζπγθεθξηκέλε εηαηξία κέρξη ηψξα έρεη σο 

ζθνπφ ηελ δηαπίζησζε ηεο  ηθαλφηεηαο λα αληαπνθξίλεηαη ζηελ εμφθιεζε ησλ 

ηξερνπζψλ ππνρξεψζεσλ ηεο. Όκσο ε αλάιπζε ηεο δηάξζξσζεο θεθαιαίνπ έρεη σο 

ζθνπφ ηελ δηαπίζησζε ηεο ηθαλφηεηαο γηα ηελ καθξνρξφληα επηβίσζε ηεο. Η  

καθξνρξφληα φκσο νηθνλνκηθή θαηάζηαζε δηαθέξεη απφ ηελ εθηίκεζε ηεο 

βξαρπρξφληαο θαηάζηαζεο, γαηί ζηελ αλάιπζε ηεο ηα ρξνληθά φξηα είλαη κηθξά θαη 

έηζη ππάξρεη κηα δπλαηή πξφβιεςε ησλ ζηνηρείσλ πνπ ηελ πξνζδηνξίδνπλ, ελψ δελ 

ζπκβαίλεη ην ίδην γηα κεγάιν ρξνληθφ φξην. 

    Λέγνληαο δηάξζξσζε θεθαιαίνπ επηρεηξήζεσο ελλννχκε ηα δηάθνξα είδε θαη ηηο 

κνξθέο  ησλ θεθαιαίσλ φπνπ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηελ ρξεκαηνδφηεζε ηεο, δειαδή 

ηα κφληκα (ίδηα) θεθάιαηα  θαη βξαρππξφζεζκεο θαη καθξνπξφζεζκεο  ππνρξεψζεηο 

ηεο. Όκσο απφ ηηο δηάθνξεο κνξθέο ππνρξεψζεσλ άιιεο εμαζθαιίδνληαη γηα ηελ 

παξνρή ππνζήθεο ή πξνζεκεηψζεσο ή ελερχξνπ, ελψ άιιεο δελ παξέρνπλ θακία 

εκπξάγκαηε αζθάιεηα ζηνπο πηζησηέο . Έηζη νη δηάθνξεο κνξθέο δαλεηαθψλ 

θεθαιαίσλ κηαο επηρεηξήζεσο είλαη θαλεξφ φηη  πεξηθιείλνπλ θαη δηαθνξεηηθά 

πνζνζηά θηλδχλνπ γηα ηνπο πηζησηέο ηεο. 

΢ε θάζε επηρείξεζε ππάξρνπλ ηα ίδηα θεθάιαηα φπνπ είλαη εθείλα πνπ επσκίδνληαη 

γηα ηνλ επηρεηξεκαηηθφ θίλδπλν. Σν ραξαθηεξηζηηθφ ηνπο είλαη φηη δελ έρνπλ 

εμαζθαιηζκέλε απφδνζε νχηε νξηζκέλν ρξφλν επηζηξνθήο, γηαηί ε δηαλνκή 

κεξίζκαηνο ζηνπο κεηφρνπο ηεο εμαξηάηαη απφ ηελ απφθαζε ηεο δηνίθεζεο θαη ηεο 

γεληθήο ζπλέιεπζεο ησλ κεηφρσλ. 

   Αληίζεηα, ηα δαλεηαθά θεθάιαηα πνπ έρνπλ ρνξεγήζεη νη πηζησηέο πξέπεη λα 

εμνθιεζνχλ πξνζαπμεκέλα κε ηνπο ηφθνπο ζε ζπγθεθξηκέλεο εκεξνκελίεο, 

αλεμάξηεηα απφ ηελ νηθνλνκηθή ζέζε ηεο επηρεηξήζεσο . ΢ηελ πεξίπησζε πνπ κία 

επηρείξεζε δελ είλαη ζε ζέζε λα εμνθιήζεη ηηο ππνρξεψζεηο ηεο, απηφ ζα έρεη σο 

ζπλέπεηα ηα θεθάιαηα ηεο  λα ππνζηνχλ δεκηά. Όζν κεγαιχηεξε είλαη ε αλαινγία ησλ 

μέλσλ θεθαιαίσλ ζην ζχλνιν ησλ θεθαιαίσλ κηαο επηρείξεζεο, ηφζν εκθαλίδεηαη 

πεξηζζφηεξε ρξεσκέλε, θαη ππάξρεη κεγάιε πίεζε γηα πιεξσκή ησλ ηφθσλ ζηελ 

επηρείξεζεο. 
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   Γηα κηα επηρείξεζε ε ζσζηή δηάξζξσζε θεθαιαίσλ εμαξηάηαη απφ ηνλ θιάδν ζηνλ 

νπνίν αλήθεη, ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ έρεη , ηε δπλαηφηεηα ησλ θεξδψλ ηεο θαη 

ην βαζκφ ζηαζεξφηεηαο ηνπο κειινληηθά.  

Γηα ηελ αλάιπζε ηεο εξγαζίαο ζα ρξεζηκνπνηήζνπκε ηνπο αξηζκνδείθηεο: 

1. Αξηζκνδείθηεο ίδησλ θεθαιαίσλ πξνο ζπλνιηθά θεθάιαηα 

 2.Αξηζκνδείθηεο ίδησλ θεθαιαίσλ πξνο δαλεηαθά θεθάιαηα 
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2.9 Πξνβιήκαηα  Καηά Σελ Αλάιπζε Καη Δξκελεία Σωλ 

Υξεκαηννηθνλνκηθώλ Γεηθηώλ 

 

Δπίζεο ζα  πξέπεη λα αλαθέξνπκε φηη θαηά ηε ρξήζε ησλ δεηθηψλ γηα ηελ εθηίκεζε 

ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο κηαο επηρείξεζεο, παξνπζηάδνληαη νξηζκέλα 

πξνβιήκαηα, ηα θπξηφηεξα είλαη: 

1) Απηά πνπ πξνέξρνληαη απφ ηελ θαζπζηέξεζε ηνπ ππνινγηζκνχ δεηθηψλ. 

     ΢ε πεξίπησζε πνπ ππάξρεη θαζπζηέξεζε ζηνλ ππνινγηζκφ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ, δειαδή ζηνλ ηζνινγηζκνχ θαη ζηα απνηειέζκαηα ρξήζεο κηαο 

επηρείξεζεο, ζα ππάξρεη θαη ζηνλ ππνινγηζκφ ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ δεηθηψλ. 

    Η θαζπζηέξεζε απηή κπνξεί λα έρεη ζνβαξέο ζπλέπεηεο γηα ηελ επηρείξεζε θαη, 

εηδηθά, γηα εθείλε πνπ αληηκεησπίδεη ρξεκαηννηθνλνκηθά πξνβιήκαηα, δηφηη κηα 

έγθαηξε δηαπίζησζε ζα βνεζήζεη λα ιεθζνχλ θαηάιιεια κέηξα γηα ηελ αληηκεηψπηζε 

ηνπο . 

 

2) Πξνβιήκαηα πνπ πξνέξρνληαη απφ ηελ ακθηζβήηεζε γηα ηηο ινγηζηηθέο κεζφδνπο 

θαη πξαθηηθέο πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηνλ ππνινγηζκφ νξηζκέλσλ ινγαξηαζκψλ 

ηεο επηρείξεζεο . 

 

 Παξφιν πνπ ε ινγηζηηθή αλαπηχρζεθε εδψ θαη νξηζκέλνπο αηψλεο, ππάξρνπλ κέρξη 

ζήκεξα ακθηζβεηήζεηο, φπνπ δελ έρνπλ βξεζεί ηξφπνη αληηκεηψπηζεο ησλ 

πξνβιεκάησλ απηψλ . 

   ΢ε νξηζκέλεο επηρεηξήζεηο πνπ βξίζθνληαη ζε δπζκελή ρξεκαηννηθνλνκηθή 

θαηάζηαζε, εθκεηαιιεχνληαη ηηο δπζθνιίεο απηέο θαη είλαη ζε ζέζε, λα 

παξαπνηήζνπλ θαη λα σξαηνπνηήζνπλ ινγαξηαζκνχο ηηο επηρείξεζεο κε κεγάιε 

επθνιία θαη κε δηάθνξα ινγηζηηθά ηερλάζκαηα.  Έηζη παξνπζηάδνπλ κηα δηαθνξεηηθή 

εηθφλα ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο ή ηεο απφδνζεο ηεο δξαζηεξηφηεηαο ησλ 

δηαθφξσλ ηκεκάησλ –ηνκέα ηεο, απφ ηη είλαη ζηελ πξαγκαηηθφηεηα. 

    Χζηφζν, έλαο εμσηεξηθφο ρξεκαηννηθνλνκηθφο αλαιπηήο, ν νπνίνο δελ έρεη 

πξφζβαζε ζηα εζσηεξηθά  ζηνηρεία  ηεο επηρείξεζεο, αιιά αλαγθάδεηαη λα 
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ρξεζηκνπνηεί ηα ζηνηρεία πνπ αλαθέξνληαη ζηηο δεκνζηεπκέλεο ινγηζηηθέο 

θαηαζηάζεηο, δειαδή ηα απνηειέζκαηα ρξήζεο θαη ηνπ ηζνινγηζκνχ, γηα ηνλ 

ππνινγηζκφ ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ δεηθηψλ, δελ κπνξεί λα βαζίδεηαη φηη ηα 

ζηνηρεία απηά είλαη νξζά. Απαηηείηαη, πξνζεθηηθή αλάιπζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

δεηθηψλ πξνηνχ βγάινπκε ηα νξηζηηθά ζπκπεξάζκαηα  γηα ηε ρξεκαηννηθνλνκηθή 

θαηάζηαζε θαη, γεληθά, ηελ απφδνζε ησλ δξαζηεξηνηήησλ ησλ δηαθφξσλ ηκεκάησλ – 

ηνκέα ηεο επηρείξεζεο. 

 

3)Σέινο ηα πξνβιήκαηα πνπ αλαθχπηνπλ θαηά ηελ εξκελεία ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ δεηθηψλ. 

    Έλαο δείθηεο απφ κφλνο ηνπ, φρη κφλν δελ απνδίδεη ζπλνιηθά θαη νξζά ηελ 

πξαγκαηηθφηεηα αιιά κεξηθέο θνξέο κπνξεί λα καο  νδεγήζεη θαη ζε εζθαικέλα 

ζπκπεξάζκαηα ζρεηηθά κε ηε θαηάζηαζε ηεο επηρείξεζεο.  

    Γηα απηφ ην ιφγν, ρξεηάδεηαη λα ζπγθξίλνπκε έλαλ ζπγθεθξηκέλν δείθηε κε άιινπο 

δείθηεο ηεο ίδηαο επηρείξεζεο ή κε ηνπο αληίζηνηρνπο δείθηεο απφ άιιεο επηρεηξήζεηο 

ηνπ θιάδνπ, ζηαηηθά θαη δηαρξνληθά, θαζψο θαη ηελ θξηηηθή ζηνηρείσλ, έηζη ψζηε λα 

είκαζηε βέβαηνη φηη ηα ζπκπεξάζκαηα γηα ηελ νηθνλνκηθή θαηάζηαζε ηεο 

επηρείξεζεο, είλαη νξζά θαη αμηφπηζηα, γηα ηελ αλάιπζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ πνπ ζα 

ρξεζηκνπνηήζακε.  
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 3 

ΔΦΑΡΜΟΦΗ ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΩΝ 

 

3 Ση Δίλαη Αξηζκνδείθηεο 

Αξηζκνδείθηεο είλαη ε απιή ζρέζε ελφο ινγαξηαζκνχ ηνπ ηζνινγηζκνχ ή ηεο 

θαηαζηάζεσο απνηειεζκάησλ ρξήζεο πξνο έλα άιιν θαη εθθξάδεηαη κε απιή 

καζεκαηηθή κνξθή 

 

 

3.1 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΡΔΤ΢ΣΟΣΗΣΑ΢ 

 

3.1.1 Αξηζκνδείθηεο  Γεληθήο  Ρεπζηόηεηαο  

Ο αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηφηεηαο βξίζθεηαη αλ δηαηξέζνπκε ην ζχλνιν ησλ 

θπθινθνξηαθψλ ζηνηρείσλ κηαο επηρείξεζεο κε ην ζχλνιν ησλ βξαρππξφζεζκσλ 

ππνρξεψζεψλ ηεο. 

 

 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΣΗ΢ ΓΔΝΙΚΗ΢ ΡΔΤ΢ΣΟΣΗΣΑ΢ 

 

ΓΙΑΘΔ΢ΙΜΑ+ΑΠΑΙΣΗ΢ΔΙ΢+ΑΠΟΘΔΜΑΣΑ / ΒΡΑΥ/΢ΜΔ΢ ΤΠΟΥΡΔΧ΢ΔΙ΢ 

 

 

Ο αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηφηεηαο εθηφο απφ ην κέηξν ηεο ξεπζηφηεηαο κηαο 

επηρείξεζεο, δείρλεη θαη ην πεξηζψξην αζθάιεηαο πνπ δηαηεξεί ε δηνίθεζε ηεο γηα λα 

είλαη ζε ζέζε λα αληηκεησπίζεη κηα αλεπηζχκεηε εμέιημε ζηε ξνή ησλ θεθαιαίσλ 

θηλήζεσο .Όζν κεγαιχηεξνο είλαη ν αξηζκνδείθηεο γεληθήο  ξεπζηφηεηαο ηφζν 

θαιχηεξε είλαη ε ζέζε ηεο επηρείξεζεο. 
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 ΔΣΟ΢ 2011 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΓΔΝΙΚΗ΢ ΡΔΤ΢ΣΟΣΗΣΑ΢  

= 6,69 ΦΟΡΔ΢ 

 

 

ΔΣΟ΢ 2012 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΓΔΝΙΚΗ΢  ΡΔΤ΢ΣΟΣΗΣΑ΢ 

 = 3,82 ΦΟΡΔ΢ 

 

ΔΣΟ΢ 2013 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΓΔΝΙΚΗ΢ ΡΔΤ΢ΣΟΣΗΣΑ΢ 

 = 1,18 ΦΟΡΔ΢ 

 

 ΔΣΟ΢ 2014 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΓΔΝΙΚΗ΢ ΡΔΤ΢ΣΟΣΗΣΑ΢ 

 = 3,21 ΦΟΡΔ΢ 
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ΔΣΟ΢ 2015 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΓΔΝΙΚΗ΢ ΡΔΤ΢ΣΟΣΗΣΑ΢ 

 = 1,73 ΦΟΡΔ΢ 

 

ΔΣΟ΢ 2016 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΓΔΝΙΚΗ΢ ΡΔΤ΢ΣΟΣΗΣΑ΢ 

 = 1,76 ΦΟΡΔ΢ 

 

 

Πίλαθαο 1 

ΔΣΟ΢ 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

ΦΟΡΔ΢ 6,69 3,82 1,18 3,21 1,73 1,67 

 

Έλαο δείθηεο γεληθήο ξεπζηφηεηαο είλαη θαιφο φηαλ ε ηηκή ηνπ είλαη κεγαιχηεξε απφ 

ηελ κνλάδα αιιά κηθξφηεξε ηνπ 2. 

Ο δείθηεο απηφο καο δείρλεη ηελ ηθαλφηεηα πνπ έρεη ε επηρείξεζε λα αληαπνθξίλεηαη 

ζηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ρξεζηκνπνηψληαο ηα ζηνηρεία ηνπ 

θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ. 

Η ηηκή  ηνπ δείθηε γηα ην 2011 είλαη πνιχ κεγάιε θαη απηφ πηζαλφηαηα νθείιεηαη ζηηο 

πνιχ πςειέο απαηηήζεηο ηηο εηαηξίαο γηα εθείλε ηελ ρξνληά. 

Καηά ην 2012 ε ηηκή ηνπ δείθηε είλαη πην θπζηνινγηθή θαη απηφ νθείιεηαη ζηελ 

κείσζε ησλ αλείζπξαθησλ απαηηήζεσλ. 
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Σν 2013 ν δείθηεο ππνρσξεί ζε ηηκή θνληά ζηελ κνλάδα γεγνλφο πνπ κπνξεί λα 

ππνδειψλεη δπζθνιία ξεπζηφηεηαο ή απνηειεζκαηηθή δηαρείξηζε ηνπ θπθινθνξηαθνχ 

ελεξγεηηθνχ. 

Σα 2014 ε ηηκή απμάλεηαη εθ λένπ, ιφγσ ηεο αχμεζεο ησ απαηηήζεσλ ηεο 

επηρείξεζεο. Δλψ ην 2015 θαη 2016 ε ηηκή ηνπ δείθηε είλαη ζε πην θπζηνινγηθά 

επίπεδα, άξα δελ δηαθξίλεηαη πξφβιεκα ξεπζηφηεηαο. 
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3.1.2  Αξηζκνδείθηεο  Δηδηθήο  Ρεπζηόηεηαο  

 

O αξηζκνδείθηεο εηδηθήο ξεπζηφηεηαο είλαη ην πειίθν ηεο δηαηξέζεσο ηνπ ζπλφινπ 

ησλ ηαρέσο ξεπζηνπνηήζηκσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ κηαο επηρεηξήζεσο (κεηξεηά 

ζην ηακείν, ηξαπεδηθέο θαηαζέζεηο, ρξεφγξαθα, απαηηήζεηο,) κε ην ζχλνιν ησλ 

βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ ηεο. 

 

 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΔΙΓΙΚΗ΢  ΡΔΤ΢ΣΟΣΗΣΑ΢ 

 

ΓΙΑΘΔ΢ΙΜΑ + ΑΠΑΙΣΗ΢ΔΙ΢ / ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔ΢ΜΔ΢ ΤΠΟΥΡΔΧ΢ΔΙ΢ 

 

Έλαο αξηζκνδείθηεο εηδηθήο ξεπζηφηεηαο ζεσξείηαη ηθαλνπνηεηηθφο γχξσ ζηελ 

κνλάδα κφλνλ αλ ζηηο απαηηήζεηο ηεο επηρεηξήζεσο δελ πεξηιακβάλνληαη επηζθαιείο 

ή αλεπίδεθηεο εηζπξάμεσο απαηηήζεηο θαη αλ ε πεξίνδνο εηζπξάμεσο ησλ απαηηήζεσλ 

ηεο επηρεηξήζεσο θαη εμνθιήζεσο ησλ ππνρξεψζεσλ ηεο είλαη πεξίπνπ ίζεο. 

Αληίζεηα,  φηαλ είλαη κηθξφηεξνο ηεο κνλάδαο έλαο αξηζκνδείθηεο  δείρλεη φηη ηα 

ακέζσο ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία ηεο επηρεηξήζεσο είλαη αλεπαξθή γηα λα θαιχςνπλ 

ηηο ηξέρνπζεο ππνρξεψζεηο ηεο, κε απνηέιεζκα ε επηρείξεζε λα εμαξηάηαη απφ ηηο 

κειινληηθέο ηεο πσιήζεηο, πξνθεηκέλνπ λα εμαζθαιίζεη επαξθή ξεπζηφηεηα. 
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ΔΣΟ΢ 2011 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΔΙΓΙΚΗ΢ ΡΔΤ΢ΣΟΣΗΣΑ΢ 

 = 6,53 ΦΟΡΔ΢ 

 

ΔΣΟ΢ 2012 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΔΙΓΙΚΗ΢ ΡΔΤ΢ΣΟΣΗΣΑ΢ 

 = 3,6 ΦΟΡΔ΢ 

 

ΔΣΟ΢ 2013 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΔΙΓΙΚΗ΢ ΡΔΤ΢ΣΟΣΗΣΑ΢ 

 =1,09 ΦΟΡΔ΢ 

 

ΔΣΟ΢ 2014 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΔΙΓΙΚΗ΢ ΡΔΤ΢ΣΟΣΗΣΑ΢ 

 = 3,13 ΦΟΡΔ΢ 

 

ΔΣΟ΢ 2015 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΔΙΓΙΚΗ΢ ΡΔΤ΢ΣΟΣΗΣΑ΢ 

 = 1,67 ΦΟΡΔ΢ 

 

 



34 

 

ΔΣΟ΢ 2016 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΔΙΓΙΚΗ΢ ΡΔΤ΢ΣΟΣΗΣΑ΢ 

 = 1,69 ΦΟΡΔ΢ 

 

 

Πίλαθαο 2 

ΔΣΟ΢ 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

ΦΟΡΔ΢ 6,53 

 

3,6 1,09 3.13 1,67 1,69 

 

Ο δείθηεο απηφο δείρλεη ηελ ηθαλφηεηα ηεο επηρείξεζεο  λα αληαπνθξίλεηαη ζηηο 

βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ρξεζηκνπνηψληαο κφλν ηηο απαηηήζεηο θαη ηα 

δηαζέζηκα. 

Παξαηεξνχκε φηη νη ηηκέο γηα ην 2011 θαη 2012 είλαη πςειέο, γεγνλφο πνπ νθείιεηαη 

ζηηο πςειέο απαηηήζεηο ηεο εηαηξίαο γηα εθείλα ηα έηε γηα απηφ άιισζηε θαη δελ 

ππάξρνπλ ζεκαληηθέο δηαθνξέο απφ ηηο ηηκέο ηνπ δείθηε γεληθήο ξεπζηφηεηαο . 

Γηα ην 2013 ε ηηκή ηνπ δείθηε είλαη θαιή γηαηί είλαη γχξσ ζηελ κνλάδα. Σν 2014 ηηκή 

ηνπ δείθηε απμάλεηαη θαη πάιη ιφγσ ηεο αχμεζεο ησλ απαηηήζεσλ .  

Σν 2015 θαη 2016 ππάξρεη κία απνηειεζκαηηθφηεξε δηαρείξηζε ηνπ θεθαιαίνπ 

θίλεζεο θαη ε ηηκή ηνπ δείθηε ππνρσξεί θνληά ζηελ κνλάδα. 
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3.2 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΔ΢ ΓΡΑ΢ΣΗΡΙΟΣΗΣΑ΢ 

 

3.2.1 Αξηζκνδείθηεο  Κπθινθνξηαθήο   Σαρύηεηαο  Δηζπξάμεωο 

Απαηηήζεωλ  

 

Ο αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο εηζπξάμεσο απαηηήζεσλ βξίζθεηαη αλ 

δηαηξέζνπκε ηελ αμία ησλ πηζησηηθψλ πσιήζεσλ κηαο επηρεηξήζεσο, κέζα ζηε ρξήζε, 

κε ην κέζν φξν ησλ απαηηήζεψλ ηεο. 

Δπεηδή φκσο ζπλήζσο δελ ππάξρνπλ ζηνηρεία γηα ηηο πηζησηηθέο πσιήζεηο, θαη 

ζηνηρεία πνπ αλαθέξνληαη ζην κέζν φξν ησλ ρνξεγνχκελσλ πηζηψζεσλ, ιακβάλνληαη 

ππφςε νη θαζαξέο πσιήζεηο ηεο ρξήζεσο θαη ην ζχλνιν ησλ απαηηήζεσλ, φπσο 

εκθαλίδνληαη ζηνλ ηζνινγηζκφ ζην ηέινο ηεο ρξήζεσο . 

 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΣΑΥΤΣΗΣΑ΢  ΔΙ΢ΠΡΑΞΔΩ΢ ΑΠΑΙΣΗ΢ΔΩΝ 

 

ΠΧΛΗ΢ΔΙ΢ / ΑΠΑΙΣΗ΢ΔΙ΢ 

 

Γείρλεη πφζεο θνξέο, θαηά κέζν φξν, εηζπξάηηνληαη θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ινγηζηηθήο 

ρξήζεσο νη απαηηήζεηο ηεο επηρεηξήζεσο. 

 

 

ΔΣΟ΢ 2011 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΣΑΥΤΣΗΣΑ΢ ΔΙ΢ΠΡΑΞΔΧ΢ ΑΠΑΙΣΗ΢ΔΧΝ 

 = 0,74 ΦΟΡΔ΢ 
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ΔΣΟ΢ 2012  

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΣΑΥΤΣΗΣΑ΢ ΔΙ΢ΠΡΑΞΔΧ΢ ΑΠΑΙΣΗ΢ΔΧΝ 

 = 2,8 ΦΟΡΔ΢ 

 

ΔΣΟ΢ 2013 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΣΑΥΤΣΗΣΑ΢ ΔΙ΢ΠΡΑΞΔΧ΢ ΑΠΑΙΣΗ΢ΔΧΝ 

 =3 ΦΟΡΔ΢ 

 

 

ΔΣΟ΢ 2014 

 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΣΑΥΤΣΗΣΑ΢ ΔΙ΢ΠΡΑΞΔΧ΢ ΑΠΑΙΣΗ΢ΔΧΝ 

 = 4,38 ΦΟΡΔ΢ 

 

 

ΔΣΟ΢ 2015  

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΣΑΥΤΣΗΣΑ΢ ΔΙ΢ΠΡΑΞΔΧ΢ ΑΠΑΙΣΗ΢ΔΧΝ 

 = 1,17 ΦΟΡΔ΢ 
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ΔΣΟ΢ 2016  

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΣΑΥΤΣΗΣΑ΢ ΔΙ΢ΠΡΑΞΔΧ΢ ΑΠΑΙΣΗ΢ΔΧΝ 

 = 1,28 ΦΟΡΔ΢ 

 

 

Γηα ηελ εχξεζε ηεο κέζεο πξαγκαηηθήο δεζκεχζεσο ησλ θεθαιαίσλ κηαο επηρείξεζεο 

απφ ηνπο πειάηεο ζε αξηζκφ εκεξψλ ή ηελ κέζε ρξνληθή πεξίνδν πνπ απαηηείηαη γηα 

ηελ είζπξαμε ησλ απαηηήζεσλ ηεο δηαηξνχκε ην ζχλνιν ησλ εκεξψλ ηνπ έηνπο (365 

εκέξεο ) κε ηνλ αξηζκνδείθηε ηαρχηεηαο εηζπξάμεσο απαηηήζεσλ. Δπνκέλσο, φζν 

κεγαιχηεξε είλαη ε ηαρχηεηα εηζπξάμεσο απαηηήζεσλ ηφζν  κεγαιχηεξνο είλαη ν 

ρξφλνο παξακνλήο απηψλ ζηελ επηρείξεζε. (ΝΙΑΡΥΟ΢ 2004) 

Ο ππνινγηζκφο γηα ηε κέζε  δηάξθεηα παξακνλήο ησλ απαηηήζεσλ ζηελ επηρείξεζε, 

κέρξηο φηνπ εηζπξαρζνχλ: 

 

ΜΔ΢Η ΓΙΑΡΚΔΙΑ ΔΙ΢ΠΡΑΞΗ΢ ΑΠΑΙΣΗ΢ΔΩΝ 

 

365/ ΓΔΙΚΣΗ΢ Κ.Σ.Δ ΑΠΑΙΣΗ΢ΔΧΝ 

 

Η κέζε δηάξθεηα παξακνλήο ησλ απαηηήζεσλ ζηελ επηρείξεζε απνηειεί ην ρξνληθφ 

δηάζηεκα πνπ ε επηρείξεζε πεξηκέλεη γηα λα εηζπξάμεη ηηο απαηηήζεηο ηεο, απφ ηε 

ζηηγκή πνπ πξαγκαηνπνηήζεθε ε πηζησηηθή πψιεζε κέρξη ηε ζηηγκή πνπ απηή ζα 

κεηαηξαπεί ζε κεηξεηά ή ην ρξνληθφ δηάζηεκα πνπ παξέκεηλαλ αλείζπξαθηεο νη 

απαηηήζεηο ζηελ επηρείξεζε. Σν ρξνληθφ απηφ δηάζηεκα αθελφο κεηξά ηελ 

απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο δηνηθήζεσο ηεο επηρεηξήζεσο ζηελ είζπξαμε ησλ 

απαηηήζεσλ ηεο θαη αθεηέξνπ εθθξάδεη ηελ πηζησηηθή ηεο πνιηηηθή. Η κέζε δηάξθεηα 

παξακνλήο ησλ απαηηήζεσλ ζηελ επηρείξεζε πξέπεη λα δηαηεξείηαη φζν γίλεηαη 
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κηθξφηεξε, φρη κφλνλ δηφηη ηα θεθάιαηα πνπ δεζκεχνληαη γηα ηε ρξεκαηνδφηεζε ησλ 

πσιήζεσλ έρνπλ θάπνην θφζηνο, αιιά δηφηη έρνπλ θαη έλα θφζηνο επθαηξίαο ιφγσ ηνπ 

φηη ζα κπνξνχζαλ λα επελδπζνχλ  απνδνηηθά θάπνπ αιινχ. Όζν κεγαιχηεξε είλαη ε 

ηαρχηεηα εηζπξάμεσο ησλ απαηηήζεσλ κηαο επηρεηξήζεσο ηφζν κηθξφηεξνο είλαη ν 

ρξφλνο δέζκεπζεο ησλ θεθαιαίσλ θαη ηφζν θαιχηεξε ε ζέζε ηεο απφ απφςεσο 

ρνξεγνχκελσλ πηζηψζεσλ. Δπί πιένλ κεγάιε ηαρχηεηα ζηελ είζπξαμε ησλ 

απαηηήζεσλ ζεκαίλεη κηθξφηεξε πηζαλφηεηα δεκηψλ απφ επηζθαιείο πειάηεο. 

(ΝΙΑΡΥΟ΢ 2004) 

 

Γηα ην 2011 έρνπκε: 365 / 0,74 = 493 ΜΔΡΔ΢ 

Γηα ην 2012 έρνπκε: 365 / 2,8 = 130,36 ΜΔΡΔ΢ 

Γηα ην 2013 έρνπκε: 365 / 3 = 121,67 ΜΔΡΔ΢  

Γηα ην 2014 έρνπκε: 365 / 4,38 = 83,33 ΜΔΡΔ΢ 

Γηα ην 2015 έρνπκε: 365 / 1,17 = 312,5 ΜΔΡΔ΢  

Γηα ην 2016 έρνπκε: 365 /  1,28 = 285 ΜΔΡΔ΢ 

 

Πίλαθαο 3 

ΔΣΟ΢ 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

ΦΟΡΔ΢ 0,74 2,8 3 4,38 1,17 1,28 

ΜΔΡΔ΢ 493 130,36 121,67 83,33 312,5 285 

 

Ο δείθηεο απηφο δείρλεη πφζν ζπρλά εηζπξάηηνληαη νη απαηηήζεηο απφ ηελ εηαηξία. 

Σν 2011 παξαηεξνχκε φηη ν ξπζκφο είζπξαμεο είλαη ηδηαίηεξα ρακειφο θαζφηη ε 

εηαηξία έρεη πνιχ κεγαιχηεξεο απαηηήζεηο απφ ην ζχλνιν ησλ πσιήζεσλ ηεο. Απηφ 

κπνξεί λα ππνδειψλεη ή πξφβιεκα είζπξαμεο ή επηζθαιήο απαηηήζεηο. 

Σν 2012 θαη 2013 νη εηζπξάμεηο βειηηψλνληαη θαζφηη γίλνληαη πεξίπνπ θάζε 4 κήλεο 

(3 θνξέο ην ρξφλν) . Χο ρξφλνο είλαη κεγάινο θαη απηφ κπνξεί λ νθείιεηαη ζη γεγνλφο 
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φηη ε εηαηξία έρεη κεγάιν φγθν πειαηείαο κέζν ηαμηδησηηθψλ πξαθηνξείσλ θαη 

κεγάισλ εηαηξηψλ νη νπνίνη δελ πιεξψλνπλ άκεζα ηνηο κεηξεηνίο. 

Σν 2015 θαη 2016 απμάλεηαη ζεκαληηθά ν ρξφλνο είζπξαμεο ησλ απαηηήζεσλ θαη ε 

εηαηξία εηζπξάηηεη ηηο απαηηήζεηο  ηεο πεξίπνπ 1 θνξά ζηνπο 10 κήλεο. Απηφ καξηπξά 

ηε δπζθνιία ηεο δηνίθεζεο λα εηζπξάηηεη ρξήκαηα πνπ ηηο αλήθνπλ. 
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3.2.2 Αξηζκνδείθηεο Σαρύηεηαο Βξαρππξόζεζκωλ Τπνρξεώζεωλ  

 

Ο αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ βξίζθεηαη, αλ 

δηαηξέζνπκε ην  ζχλνιν ησλ πσιήζεσλ ηεο επηρείξεζεο κε   ηηο βξαρππξφζεζκεο 

ππνρξεψζεηο. Δπηπιένλ, αλ δηαηξέζνπκε ηνλ αξηζκφ ησλ εκεξψλ ηνπ έηνπο (365 

εκέξεο ) κε ηνλ αξηζκνδείθηε ηαρχηεηαο βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ, ηφηε ζα 

έρνπκε, ην ρξνληθφ δηάζηεκα πνπ νη ππνρξεψζεηο ηεο επηρεηξήζεσο παξακέλνπλ 

απιήξσηεο, ζε αξηζκφ εκεξψλ. 

 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΣΑΥΤΣΗΣΑ΢ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔ΢ΜΩΝ ΤΠΟΥΡΔΩ΢ΔΩΝ 

 

ΚΟ΢ΣΟ΢ ΠΧΛΗΘΔΝΣΧΝ / ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔ΢ΜΔ΢ ΤΠΟΥΡΔΧ΢ΔΙ΢ 

 

ΔΣΟ΢ 2011 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢  ΣΑΥΤΣΗΣΑ΢  ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔ΢ΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧ΢ΔΧΝ 

 = 8,74 ΦΟΡΔ΢ 

 

ΔΣΟ΢ 2012 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢  ΣΑΥΤΣΗΣΑ΢  ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔ΢ΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧ΢ΔΧΝ 

 =11 ΦΟΡΔ΢ 

 

 



41 

 

 

ΔΣΟ΢ 2013 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢  ΣΑΥΤΣΗΣΑ΢  ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔ΢ΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧ΢ΔΧΝ 

 =4,7 ΦΟΡΔ΢ 

 

ΔΣΟ΢ 2014 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢  ΣΑΥΤΣΗΣΑ΢  ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔ΢ΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧ΢ΔΧΝ 

 = 3,19 ΦΟΡΔ΢ 

 

ΔΣΟ΢ 2015  

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢  ΣΑΥΤΣΗΣΑ΢  ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔ΢ΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧ΢ΔΧΝ 

 = 1,5 ΦΟΡΔ΢ 

 

ΔΣΟ΢ 2016  

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢  ΣΑΥΤΣΗΣΑ΢  ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔ΢ΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧ΢ΔΧΝ 

 = 1,68 ΦΟΡΔ΢ 
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ΜΔ΢Η ΓΙΑΡΚΔΙΑ ΠΛΗΡΩΜΗ΢ ΤΠΟΥΡΔΩ΢ΔΩΝ 

 

Ο αξηζκφο ησλ εκεξψλ πνπ νη ππνρξεψζεηο κηαο επηρείξεζεο παξακέλνπλ απιήξσηεο 

βξίζθεηαη αλ ρξεζηκνπνηήζνπκε ηε παξαθάησ ζρέζε: 

 

365 / ΓΔΙΚΣΗ΢ ΚΤΚΛΟΦ. ΣΑΥΤΣΗΣΑ΢ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔ΢ΜΧΝ ΤΠΟΥ. 

 

Γηα ην 2011 έρνπκε:  365 / 8,74 = 41,8 ΜΔΡΔ΢  

Γηα ην 2012 έρνπκε: 365 /  11 = 33 ΜΔΡΔ΢ 

Γηα ην 2013 έρνπκε : 365 / 4,7 =77,7 ΜΔΡΔ΢ 

Γηα ην 2014 έρνπκε: 365 / 3.19 = 114.42 ΜΔΡΔ΢ 

Γηα ην 2015 έρνπκε: 365 / 1,5 = 242 ΜΔΡΔ΢ 

Γηα ην 2016 έρνπκε : 365 /  1,68 = 218 ΜΔΡΔ΢ 

 

 Πίλαθαο 4 

ΔΣΟ΢ 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

ΦΟΡΔ΢ 8,74 11 4,7 3,19 1,5 1,68 

ΜΔΡΔ΢ 41,8 33 77,7 114,42 242 218 

 

Ο δείθηεο απηφο καο δείρλεη πφζεο θνξέο ε επηρείξεζε πιεξψλεη ηηο βξαρππξφζεζκεο 

ππνρξεψζεηο ηεο. 

Η ηηκή ηνπ δείθηε ππνρσξεί ην 2011 θαη 2012, φκσο απφ ην 2013 απμάλεηαη 

ζεκαληηθά. ΢πγθεθξηκέλα, ελψ ην 2012 εμνθιεί ηηο ππνρξεψζεηο ηεο πεξίπνπ θάζε 

κήλα, ην 2016 ην ρξνληθφ δηάζηεκα εμφθιεζεο ιεμηπξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ θηάλεη 
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ηνπο 7 κήλεο πεξίπνπ. Απηφ ελδερνκέλσο λα ζεκαίλεη δπζθνιία ηεο επηρείξεζεο λα 

εμνθιήζεη ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο, ιφγσ έιιεηςεο ξεπζηφηεηαο, θάηη 

πνπ πξνθαιείηαη απφ ηελ αξγή είζπξαμε ησλ απαηηήζεψλ ηεο.  

Παξαηεξνχκε φηη ε πιεξσκή ησλ ππνρξεψζεσλ γίλεηε ζε ρξφλν πνιχ πην ζχληνκν 

απφ φηη ε είζπξαμε ησλ απαηηήζεσλ . 

Άξα ε επηρείξεζε ζα αληηκεησπίζεη πξφβιεκα ξεπζηφηεηαο . 
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3.3  ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΑΠΟΓΟΣΙΚΟΣΗΣΑ΢ 

 

Με απηνχο ηνπο αξηζκνδείθηεο κεηξάηαη ε απνδνηηθφηεηα κηαο επηρείξεζεο, ε 

δπλακηθφηεηα ησλ θεξδψλ ηεο θαη ε ηθαλφηεηα ηεο δηνηθήζεσο ηεο. Με άιια ιφγηα νη 

αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο κεηξνχλ ην βαζκφ επηηπρίαο ή απνηπρίαο κηαο 

επηρείξεζεο ζε δεδνκέλε  ρξνληθή πεξίνδν. 

  

 

3.3.1 Αξηζκνδείθηεο  Μηθηνύ Πεξηζωξίνπ  ή  Μηθηνύ  Κέξδνπο  

 

Ο αξηζκνδείθηεο κηθηνχ πεξηζσξίνπ ή κηθηνχ θέξδνπο βξίζθεηαη αλ δηαηξέζνπκε ηα 

κηθηά θέξδε ηεο ρξήζεσο κε ηηο θαζαξέο πσιήζεηο απηήο θαη δείρλεη ην κηθηφ θέξδνο 

πνπ απνιακβάλεη κηα επηρείξεζε απφ ηελ πψιεζε πξντφλησλ αμίαο 100 επξψ. 

(ΝΙΑΡΥΟ΢ 2004) 

 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΜΙΚΣΟΤ ΠΔΡΙΘΩΡΙΟΤ Η ΜΙΚΣΟΤ ΚΔΡΓΟΤ΢ 

 

ΜΔΙΚΣΑ ΚΔΡΓΗ  /  ΠΧΛΗ΢ΔΙ΢ 

 

Γηα λα ζεσξεζεί επηηπρεκέλε κηα επηρείξεζε ζα πξέπεη λα έρεη έλα αξθεηά πςειφ 

πνζνζηφ κεηθηνχ θέξδνπο, πνπ λα ηεο επηηξέπεη λα θαιχπηεη ηα ιεηηνπξγηθά θαη άιια 

έμνδά ηεο. ΢πγρξφλσο λα ηεο αθήλεη έλα ηθαλνπνηεηηθφ θαζαξφ θέξδνο ζε ζρέζε κε 

ηηο πσιήζεηο θαη ηα ίδηα θεθάιαηα πνπ απαζρνιεί. 

Ο αξηζκνδείθηεο κηθηνχ θέξδνπο, φζν κεγαιχηεξνο είλαη ηφζν θαιχηεξε, απφ 

απφςεσο θεξδψλ, είλαη ε ζέζε ηεο επηρεηξήζεσο, γηαηί  κπνξεί λα αληηκεησπίζεη 

ρσξίο δπζθνιία ηελ αχμεζε ηνπ θφζηνπο ησλ πσινπκέλσλ πξντφλησλ ηεο.  
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Σελ ηθαλφηεηα ηεο δηνηθήζεσο κηα επηρεηξήζεσο λα επηηπγράλεη θζελέο αγνξέο θαη λα 

πσιεί ζε πςειέο ηηκέο ηε δείρλεη έλαο πςειφο αξηζκνδείθηεο κηθηνχ θέξδνπο. 

Αληίζεηα, έλαο ρακειφο αξηζκνδείθηεο κηθηνχ θέξδνπο ζηνλ ηνκέα αγνξψλ θαη 

πσιήζεσλ δείρλεη κηα φρη θαιή πνιηηηθή δηνηθήζεσο. Σν γεγνλφο απηφ νδεγεί ζε 

ζηαζηκφηεηα πσιήζεσλ κε απνηέιεζκα λα κελ πξαγκαηνπνηνχληαη αγνξέο ζε 

κεγάιεο πνζφηεηεο, πνπ ζα κπνξνχζαλ λα επηηεπρζνχλ κε ρακειέο ηηκέο. 

 

ΔΣΟ΢ 2011 

 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΜΙΚΣΟΤ ΠΔΡΙΘΧΡΙΟΤ Η ΜΙΚΣΟΤ ΚΔΡΓΟΤ΢ 

 = -0,85 ή -85% 

 

ΔΣΟ΢ 2012 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΜΙΚΣΟΤ ΠΔΡΙΘΧΡΙΟΤ Η ΜΙΚΣΟΤ ΚΔΡΓΟΤ΢ 

 = -0,845 ή -84,5% 

 

ΔΣΟ΢ 2013 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΜΙΚΣΟΤ ΠΔΡΙΘΧΡΙΟΤ Η ΜΙΚΣΟΤ ΚΔΡΓΟΤ΢ 

 = -0,49 ή -49% 
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ΔΣΟ΢ 2014  

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΜΙΚΣΟΤ ΠΔΡΙΘΧΡΙΟΤ Η ΜΙΚΣΟΤ ΚΔΡΓΟΤ΢ 

 = -0,31 ή -31% 

 

ΔΣΟ΢ 2015 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΜΙΚΣΟΤ ΠΔΡΙΘΧΡΙΟΤ Η ΜΙΚΣΟΤ ΚΔΡΓΟΤ΢ 

 = - 0,02 ή -2% 

 

 

ΔΣΟ΢ 2016 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΜΙΚΣΟΤ ΠΔΡΙΘΧΡΙΟΤ Η ΜΙΚΣΟΤ ΚΔΡΓΟΤ΢ 

 = 0,016 ή 1,6% 

 

 

Πίλαθαο 5 

ΔΣΟ΢ 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ -85% -84,5% -49% -31% -2% 1,6% 

 

 

Η επηρείξεζε έρεη δεκίεο ηδηαίηεξα πςειέο γηα ηα έηε 2011 θαη 2012 ζε κεηθηφ 

επίπεδν. Απηφ ζεκαίλεη φηη γηα θάζε 100 επξψ πσιήζεσλ έρεη κεηθηέο δεκίεο άιια 85 

επξψ. 
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Σν 2013 ε εηθφλα βειηηψλεηαη δηφηη νη κεηθηέο δεκίεο κεηψλνληαη ζην κηζφ. 

Η κείσζε ησλ δεκηψλ βειηηψλεη ηε ηηκή ηνπ δείθηε θαη ην 2014 θαη ην 2015, ελψ ην 

2016 εκθαλίδεηαη ε πξψηε νξηαθή ηηκή. Απηφ ζεκαίλεη φηη ε εηαηξία θαηαθέξλεη ην 

2016 λα έρεη ζεηηθφ απνηέιεζκα γηα πξψηε θνξά. 
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3.3.2  Αξηζκνδείθηεο  Καζαξνύ  Πεξηζωξίνπ  ή Καζαξνύ  Κέξδνπο  

 

Γείρλεη ην πνζνζηφ ηνπ θαζαξνχ θέξδνπο πνπ επηηπγράλεη κηα επηρείξεζε απφ ηηο 

πσιήζεηο ηεο, δει. δείρλεη ην θέξδνο απφ ηηο ιεηηνπξγηθέο ηεο δξαζηεξηφηεηεο . Με 

άιια ιφγηα δείρλεη ην θαζαξφ θέξδνο, πνπ έρεη κηα επηρείξεζε απφ ηελ πψιεζε 

πξντφλησλ αμίαο εθαηφ επξψ. 

Βξίζθεηαη αλ δηαηξέζνπκε ηα θαζαξά ιεηηνπξγηθά θέξδε κηαο πεξηφδνπ ησλ θαζαξψλ 

πσιήζεσλ ηεο ίδηαο πεξηφδνπ. 

. 

 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢  ΚΑΘΑΡΟΤ  ΠΔΡΙΘΩΡΙΟΤ Η ΚΑΘΑΡΟΤ ΚΔΡΓΟΤ΢ 

 

ΚΑΘΑΡΑ ΚΔΡΓΗ /  ΚΑΘΑΡΔ΢ ΠΧΛΗ΢ΔΙ΢ 

 

Η επηρείξεζε είλαη πην επηθεξδήο, φηαλ έλαο αξηζκνδείθηεο θαζαξνχ θέξδνπο είλαη 

φζν γίλεηαη  πην κεγαιχηεξνο.  

Δίλαη πνιχ ρξήζηκνο ν αξηζκνδείθηεο θαζαξνχ θέξδνπο, επεηδή ηφζν ε δηνίθεζε φζν 

θαη πνιινί αλαιπηέο βαζίδνπλ ηηο πξνβιέςεηο ηνπο γηα ηα κειινληηθά θαζαξά θέξδε 

ηεο επηρεηξήζεσο επί ηνπ πξνβιεπφκελνπ χςνπο πσιήζεσλ θαη ηνπ πνζνζηνχ 

θαζαξνχ θέξδνπο. 

Δίλαη ζθφπηκν λα ηνλίζνπκε ζην ζεκείν απηφ, φηη απφ ηε κειέηε θαη ησλ δχν 

παξαπάλσ αξηζκνδεηθηψλ (κεηθηνχ θαη θαζαξνχ θέξδνπο ) κπνξεί ν αλαιπηήο λα 

εκβαζχλεη πεξηζζφηεξν ζηελ εζσηεξηθή ιεηηνπξγία ηεο επηρεηξήζεσο . 

Δάλ ν αξηζκνδείθηεο κηθηνχ θέξδνπο δελ κεηαβάιιεηαη δηαρξνληθά ελψ θαηά ηελ ίδηα 

πεξίνδν ν αξηζκνδείθηεο θαζαξνχ θέξδνπο παξνπζηάδεη θάκςε, ε εμέιημε απηή 

παξέρεη έλδεημε κηαο δπζαλάινγεο απμήζεσο ησλ εμφδσλ ιεηηνπξγίαο ηεο 
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επηρεηξήζεσο ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο ηεο. ΢ηελ πεξίπησζε απηή ζα πξέπεη λα 

εμεηαζζνχλ νη επί κέξνπο θαηεγνξίεο εμφδσλ πξνθεηκέλνπ λα επηζεκαλζνχλ νη ιφγνη 

απμήζεσο ηνπο. Δάλ, αληίζεηα, ν αξηζκνδείθηεο θαζαξνχ θέξδνπο παξνπζηάδεη 

θάκςε δηαρξνληθά, ελψ ν αξηζκνδείθηεο θαζαξνχ θέξδνπο παξακέλεη ζηαζεξφο, 

παξέρεηαη έλδεημε δπζαλάινγνπ απμήζεσο ηνπ θφζηνπο πσιεζέλησλ ζε ζρέζε κε ηα 

έζνδα πσιήζεσλ. Σνχην κπνξεί λα νθείιεηαη είηε ζε ζπκπίεζε ησλ ηηκψλ πσιήζεσο 

ησλ πξντφλησλ ηεο επηρεηξήζεσο, είηε ζε κείσζε ηεο παξαγσγηθφηεηαο ησλ 

ζπληειεζηψλ πνπ ζπκκεηέρνπλ ζηελ παξαγσγή. Δάλ φκσο ζπκβαίλεη νη 

αξηζκνδείθηεο κηθηνχ θαη θαζαξνχ θέξδνπο λα κεηψλνληαη ελψ ηα έμνδα ιεηηνπξγίαο 

λα παξακέλνπλ ζηαζεξά ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο, ηφηε ηνχην νθείιεηαη 

απνθιεηζηηθά θαη κφλν ζην πςειφηεξν θφζηνο παξαγσγήο. (ΝΙΑΡΥΟ΢ 2004) 

 

Σνλ αξηζκνδείθηε θαζαξνχ πεξηζσξίνπ ή θαζαξνχ θέξδνπο ηνλ  κεηξάκε ζε πνζνζηφ 

θαη ην ζέινπκε πςειφ, γηαηί φζν κεγαιχηεξν ην απνηέιεζκα ηνπ δείθηε, ηφζν 

θαιχηεξν γηα ηελ επηρείξεζε επεηδή θεξδίδεη πεξηζζφηεξα απφ ηηο πσιήζεηο ησλ 

πξντφλησλ ηεο. 

 

ΔΣΟ΢ 2011  

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΚΑΘΑΡΟΤ ΠΔΡΙΘΧΡΙΟΤ Η ΚΑΘΑΡΟΤ ΚΔΡΓΟΤ΢ 

 = -143% 

 

ΔΣΟ΢ 2012 

 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΚΑΘΑΡΟΤ ΠΔΡΙΘΧΡΙΟΤ Η ΚΑΘΑΡΟΤ ΚΔΡΓΟΤ΢ 

 = -132% 
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ΔΣΟ΢ 2013 

 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΚΑΘΑΡΟΤ ΠΔΡΙΘΧΡΙΟΤ Η ΚΑΘΑΡΟΤ ΚΔΡΓΟΤ΢ 

 = -0,80 ή - 80% 

 

ΔΣΟ΢ 2014  

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΚΑΘΑΡΟΤ ΠΔΡΙΘΧΡΙΟΤ Η ΚΑΘΑΡΟΤ ΚΔΡΓΟΤ΢ 

 = -0,51 ή -51% 

 

ΔΣΟ΢ 2015  

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΚΑΘΑΡΟΤ ΠΔΡΙΘΧΡΙΟΤ Η ΚΑΘΑΡΟΤ ΚΔΡΓΟΤ΢ 

 = - 0,31 ή -31% 

 

 

ΔΣΟ΢ 2016 

 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΚΑΘΑΡΟΤ ΠΔΡΙΘΧΡΙΟΤ Η ΚΑΘΑΡΟΤ ΚΔΡΓΟΤ΢ 

 = 0,468 ή 46,8% 
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Πίλαθαο 6 

ΔΣΟ΢ 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ -143% -132% -80% -51% -31% 46,8% 

 

 

Ο δείθηεο απηφο δείρλεη ηη πνζνζηφ ησλ πσιήζεσλ κεηαηξέπνληαη ζε   θαζαξά θέξδε. 

Η επηρείξεζε έρεη ζεκαληηθέο δεκίεο ηδίσο γηα ηα έηε 2011 θαη 2012 φπνπ γηα θάζε 

100 επξψ πσιήζεσλ ε δεκία είλαη πνιχ κεγαιχηεξε ή θηάλεη ηα 143 ή 132 επξψ. 

Η εηθφλα βειηηψλεηαη ην 2013 φπνπ ππάξρεη κείσζε ηνπ πνζνζηνχ δεκηψλ. 

Η βειηίσζε ηεο ηηκήο ηνπ δείθηε ζπλερίδεηαη θαη ην 2014 θαη ην 2015, ελψ ην 2016 ν 

δείθηεο ζεκεηψλεη κηα ζεακαηηθή άλνδν θαηαγξάθνληαο ζεηηθφ πνζνζηφ πεξίπνπ 

47%. Θα πξέπεη λα ζεκεησζεί φκσο φηη   ε αχμεζε απηή δελ νθείιεηαη ζηελ νκαιή 

ιεηηνπξγία ηεο εηαηξίαο πρ ζηελ αχμεζε ησλ πσιήζεσλ ή ζηε κείσζε ηνπ θφζηνπο 

αιιά ζηελ εθπνίεζε αθηλήησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο επηρείξεζεο ηα νπνία 

θαηαρσξήζεθαλ  ζηα απνηειέζκαηα ρξήζεο σο άιια έζνδα. 
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3.3.3 Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθόηεηαο  Απαζρνινύκελωλ  Κεθαιαίωλ  

  

 Ο δείθηεο απηφο δείρλεη ηελ ηθαλφηεηα ηεο επηρείξεζεο λα εθκεηαιιεχεηαη απνδνηηθά 

ην ζχλνιν ησλ θεθαιαίσλ ηεο, είηε απηά πξνέξρνληαη απφ μέλεο πεγέο είηε απφ ηδίνπο 

θνξείο . 

 

Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθόηεηαο  Απαζρνινύκελωλ  Κεθαιαίωλ 

 

ΚΑΘΑΡΑ ΚΔΡΓΗ + ΥΡΗΜ/ΚΑ ΔΞΟΓΑ ( 1 – ΢.Φ) 

ΜΔ΢Ο΢ ΟΡΟ΢ ΢ΤΝΟΛΙΚΟΤ ΚΔΦΑΛΑΙΟΤ 

 

Αλάινγα κε ην ζπληειεζηή θνξνινγίαο πνπ ηζρχεη θάζε θνξά, ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά 

έμνδα κεηψλνπλ ηα θέξδε επηρείξεζεο. Έηζη, ζα πξέπεη ην πφζν ηνπ θφξνπ πνπ ηζρχεη 

λα αθαηξείηαη απφ ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα θαη απφ ηα θέξδε πνπ πξνθχπηνπλ 

πξηλ απφ ηνπο ηφθνπο. Αλ ν κέζνο ζπληειεζηήο θνξνινγίαο ησλ θεξδψλ κηαο 

επηρείξεζεο είλαη 45%, ηφηε, απηφ ζεκαίλεη, φηη ζα πξέπεη λα πξνζηίζεηαη ην 55% ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ εμφδσλ ζηα θαζαξά θέξδε. 

Ο αξηζκνδείθηεο απαζρνινχκελσλ θεθαιαίσλ, ζε κηα δηαρξνληθή εμέηαζε δείρλεη  

ηελ πνξεία ηεο απνδνηηθφηεηαο κηαο επηρείξεζεο ζην παξειζφλ, θαη ζπγρξφλσο ηελ 

έλδεημε γηα ηελ κειινληηθή ηεο εμέιημε, κε ηελ πξνυπφζεζε φηη ζα δηαηεξεζνχλ νη 

ίδηεο ζπλζήθεο ιεηηνπξγίαο. 

Θα πξέπεη λα αλαθέξνπκε, φηη κηα αιιαγή ηεο αμίαο σλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο 

επηρείξεζεο, ζα εκθαλίζεη κείσζε ζηελ απφδνζε ησλ ζπλνιηθψλ απαζρνινχκελσλ 

θεθαιαίσλ. Γηαηί, ζα εκθαλίζεη απμεκέλα ηα ζπλνιηθά απαζρνινχκελα θεθάιαηα, 

δηφηη ε ππεξαμία πνπ ζα πξνθχςεη απφ ηελ αιιαγή ησλ παγίσλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ ζα απμήζεη ηα απνζεκαηηθά ηεο επηρείξεζεο, θαη ελδερνκέλσο λα απμήζεη 

ην χςνο ησλ πξαγκαηνπνηνχκελσλ απνζβέζεσλ, κε απνηέιεζκα ηελ εκθαλίζεη 

κεησκέλσλ θεξδψλ. 
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Μηα ρακειή απνδνηηθφηεηα ζην ζχλνιν ησλ απαζρνινχκελσλ θεθαιαίσλ, κπνξεί λα 

ζεκαίλεη θάπνηα ππεξεπέλδπζε ησλ θεθαιαίσλ ζηελ επηρείξεζε ζε ζχγθξηζε κε ηηο 

πσιήζεηο , ηηο πςειέο δαπάλεο γηα ηε επίηεπμε ησλ πσιήζεσλ ηεο, πςειά γεληθά 

έμνδα, θαθή δηαρείξηζε θαη γεληθά δπζκελείο νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο. Όκσο, ε πςειή 

απνδνηηθφηεηα καο δείρλεη φηη ε επηρείξεζε βαδίδεη ζσζηά θαη ζηαζεξά, ρσξίο λα 

αληηκεησπίδεη ηνπο πην πάλσ αξλεηηθνχο παξάγνληεο. 

Αλ ε ρξεζηκνπνίεζε ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ απέδσζε ή φρη ζηελ επηρείξεζε, ζα 

πξέπεη λα ζπγθξίλνπκε ηελ απνδνηηθφηεηα σλ ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ ηεο κε ην κέζν 

θφζηνο ηνλ μέλσλ θεθαιαίσλ. Σν κέζν θφζηνο ηνλ ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ, βξίζθεηαη 

αλ δηαηξέζνπκε ην ζχλνιν ησλ ηφθσλ πνπ θαηαβιήζεθαλ κέζα ζε κηα ρξήζε ησλ 

μέλσλ θεθαιαίσλ. Αλ είλαη κεγαιχηεξε ε απφδνζε ησλ ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ ηεο 

επηρείξεζεο απφ ην θφζηνο ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ , ηφηε ε πξνζθπγή ζην δαλεηζκφ 

ππήξμε ζπκθέξνπζα. 

 

ΔΣΟ΢ 2011 

ΓΔΙΚΣΗ΢ ΑΠΟΓΟΣΙΚΟΣΗΣΑ΢ ΑΠΑ΢ΥΟΛΟΤΜΔΝΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ 

 = -0,069 ή  -6,9% 

 

ΔΣΟ΢ 2012 

ΓΔΙΚΣΗ΢ ΑΠΟΓΟΣΙΚΟΣΗΣΑ΢ ΑΠΑ΢ΥΟΛΟΤΜΔΝΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ 

 = -0,065 ή -6,5% 
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ΔΣΟ΢ 2013 

ΓΔΙΚΣΗ΢ ΑΠΟΓΟΣΙΚΟΣΗΣΑ΢ ΑΠΑ΢ΥΟΛΟΤΜΔΝΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ 

 = - 0,054 ή – 5,4% 

 

ΔΣΟ΢  2014 

ΓΔΙΚΣΗ΢ ΑΠΟΓΟΣΙΚΟΣΗΣΑ΢ ΑΠΑ΢ΥΟΛΟΤΜΔΝΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ 

 = -0,045 ή -4,5% 

 

ΔΣΟ΢ 2015 

ΓΔΙΚΣΗ΢ ΑΠΟΓΟΣΙΚΟΣΗΣΑ΢ ΑΠΑ΢ΥΟΛΟΤΜΔΝΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ 

 = - 0,025 ή – 2,5% 

 

 

ΔΣΟ΢ 2016 

ΓΔΙΚΣΗ΢ ΑΠΟΓΟΣΙΚΟΣΗΣΑ΢ ΑΠΑ΢ΥΟΛΟΤΜΔΝΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ 

 = 0,041 ή 4,1% 
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Πίλαθαο  7 

ΔΣΟ΢ 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ -6,9% -6,5% -5,4% -4,5% -2,5% 4,1% 

 

Οη ηηκέο ηνπ δείθηε γηα φια ηα έηε είλαη αξλεηηθφο, απηφ ζεκαίλεη φηη ε δηνίθεζε ηεο 

επηρείξεζεο αδπλαηεί λα εθκεηαιιεπηεί απνδνηηθά  ηφζν ηα ίδηα φζν θαη ηα μέλα 

θεθάιαηα, πξνθεηκέλνπ λα δεκηνπξγήζεη θαζαξά θέξδε.  

Σν γεγνλφο φηη ε ηηκή ηνπ δείθηε κεηψλεηαη ζηαζεξά ζε φιε ηε δηάξθεηα ηεο 6εηίαο  

είλαη κελ ζεηηθφ, δελ πξέπεη φκσο λα παξαβιέπεηαη ην γεγνλφο ηεο αξλεηηθή ηνπ ηηκή. 

Σν 2016 ν δείθηεο πεξλά ζε ζεηηθφ πξφζεκν, ιφγσ ησλ θεξδψλ πνπ εκθάληζε ζηε 

ρξήζε απηή. 

Πξέπεη λα ζεκεησζεί φηη ν θνξνινγηθφο ζπληειεζηήο απμήζεθε ην 2014 ζε 26% θαη 

ην 2015 ζε 29%. 
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3.3.4 Γείθηεο  Απνδνηηθόηεηαο  Ίδηωλ  Κεθαιαίωλ 

 

Ο δείθηεο απηφο δείρλεη ηελ δπλακηθφηεηα κηαο επηρείξεζεο λα δεκηνπξγεί θέξδε θαη 

ηελ ηθαλφηεηα ηεο δηνίθεζεο λα παξάγεη ηθαλνπνηεηηθά απνηειέζκαηα 

ρξεζηκνπνηψληαο ηα ίδηα θεθάιαηα. 

 

 

ΓΔΙΚΣΗ΢ ΑΠΟΓΟΣΙΚΟΣΗΣΑ΢ ΙΓΙΩΝ ΚΔΦΑΛΑΙΩΝ 

 

ΚΑΘΑΡΑ ΚΔΡΓΗ  / ΜΔ΢Ο ΤΦΟ΢  ΙΓΙΧΝ  ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ 

Έλαο απφ ηνπο πην ζεκαληηθνχο δείθηεο είλαη ν δείθηεο απνδνηηθφηεηαο ίδησλ 

θεθαιαίσλ, φπνπ απεηθνλίδεη ηελ θεξδνθφξα δπλακηθφηεηα κηαο επηρεηξήζεσο θαη 

παξέρεη ηελ έλδεημε θαη  θαηά πφζν επεηεχρζεηε ν ζηφρνο πξαγκαηνπνηήζεσο ελφο 

ηθαλνπνηεηηθνχ απνηειέζκαηνο. 

Δθθξάδεηαη απφ ην πειίθν ηεο δηαηξέζεσο ησλ θαζαξψλ  θεξδψλ κε ην ζχλνιν ησλ 

ίδησλ θεθαιαίσλ ηεο επηρείξεζεο. Πνιιέο θνξέο, ζηε δηάξθεηα ηεο ρξήζεσο έρνπκε 

αχμεζε ησλ ίδησλ θεθαιαίσλ, είηε κε αχμεζε ίδηνπ θεθαιαίνπ κε κεηξεηά είηε κε 

αλαπξνζαξκνγή ηεο αμίαο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ απηήο είηε απφ δηάθνξνπο 

άιινπο ιφγνπο. 

΢ε απηή ηελ πεξίπησζε, πξέπεη λα ππνινγηζηεί ην χςνο ησλ ίδησλ θεθαιαίσλ πνπ 

απαζρνιήζεθαλ ζε φιε ηε δηάξθεηα ηεο ρξήζεσο. Λακβάλεηαη ππφςε γηα ην 

ππνινγηζκφ απηφ ην ρξνληθφ ζεκείν ηεο κεηαβνιήο ησ ίδησλ  θεθαιαίσλ θαη ν ρξφλνο 

πνπ κεζνιαβεί κέρξη ην ηέινο ηεο ινγηζηηθήο ρξήζεσο. Έηζη ρξεζηκνπνηνχληαη νη 

παξαθάησ κέζνδνη: 

Γηα λα βξεζεί ην χςνο ησλ ίδησλ θεθαιαίσλ, πνπ απαζρνιήζεθαλ ζε φιε ηε δηάξθεηα 

ηεο ρξήζεσο, ιακβάλεηαη ν κέζνο φξνο ησλ θεθαιαίσλ ζηελ αξρή θαη ηνπ ηέινπο ηεο 

ρξήζεσο θαη ην άζξνηζκα απηψλ δηαηξείηαη δηα δχν, ζε πεξίπησζε πνπ ηα ίδηα 
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θεθάιαηα δηαθέξνπλ ζεκαληηθά κεηαμχ ηεο αξρήο θαη ηνπ ηέινπο ηεο ρξήζεσο ρσξίο 

λα είλαη γλσζηφο ν αθξηβήο ρξφλνο κεηαβνιήο ηνπο.  

Έλαλ ν αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ίδησλ θεθαιαίσλ είλαη ρακειφο, ηφηε ε 

επηρείξεζε πάζρεη απφ αλεπαξθή δηνίθεζε, ρακειή παξαγσγηθφηεηα, δπζκελήο 

νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο θηι, θαη έηζη ν εμσηεξηθφο αλαιπηήο δελ κπνξεί λα εληνπίζεη 

ην ή ηα αδχλαηα ζεκεία ηεο επηρείξεζεο κφλν απφ απηφλ ηνλ αξηζκνδείθηε. 

Αληίζεηα, έλαο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ίδησλ θεθαιαίσλ φηαλ είλαη πςειφο , 

καο δείρλεη φηη ε επηρείξεζε επεκεξεί θαη απηφ αλάινγα κπνξεί λα νθείιεηαη ζηελ 

επηηπρεκέλε δηνίθεζε, ζηηο επλντθέο νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο ζηελ ζσζηή 

ρξεζηκνπνίεζε ίδησλ θεθαιαίσλ θηι. ΢ε απηή ηε πεξίπησζε νη κέηνρνη έρνπλ 

σθειεζεί  φηη ηα μέλα θεθάιαηα θνζηίδνπλ ζηελ επηρείξεζε ιηγφηεξν απφ φηη απηά 

απνδίδνπλ ζ απηή.  

 

ΔΣΟ΢ 2011 

ΓΔΙΚΣΗ΢ ΑΠΟΓΟΣΙΚΟΣΗΣΑ΢ ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ  

 = -0,145 ή -14,5% 

 

ΔΣΟ΢ 2012 

ΓΔΙΚΣΗ΢ ΑΠΟΓΟΣΙΚΟΣΗΣΑ΢ ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ  

 = -0,125 ή -12,5% 
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ΔΣΟ΢ 2013 

ΓΔΙΚΣΗ΢ ΑΠΟΓΟΣΙΚΟΣΗΣΑ΢ ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ  

 = -0,095 ή -9,5% 

 

ΔΣΟ΢ 2014  

ΓΔΙΚΣΗ΢ ΑΠΟΓΟΣΙΚΟΣΗΣΑ΢ ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ  

 = -0,073 ή -7,3% 

 

 

ΔΣΟ΢ 2015  

ΓΔΙΚΣΗ΢ ΑΠΟΓΟΣΙΚΟΣΗΣΑ΢ ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ  

 = -0,039 ή  -3,9% 

 

 

ΔΣΟ΢ 2016  

ΓΔΙΚΣΗ΢ ΑΠΟΓΟΣΙΚΟΣΗΣΑ΢ ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ  

 = 0,036 ή3,6% 
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Πίλαθαο  8 

ΔΣΟ΢ 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ -14,5% -12,5% -9,5% -7,3% -3,95 3,6% 

 

Παξαηεξνχκε φηη νη ηηκέο ηνπ δείθηε είλαη αξλεηηθέο, άξα ππάξρεη αδπλακία ηεο 

δηνίθεζεο ηεο επηρείξεζεο λα εθκεηαιιεχεηαη απνδνηηθά θαη λα δεκηνπξγήζεη θέξδε 

απφ ηελ ρξήζε ησλ ίδησλ θεθαιαίσλ. 

Σν γεγνλφο φηη ε ηηκή ηνπ δείθηε δηαρξνληθά έρεη κεησζεί ζεκαληηθά (έρεη 

ππνδηπιαζηαζηεί ζρεδφλ 2 θνξέο ) είλαη ηδηαίηεξα ζεηηθφ,. Όκσο δελ πξέπεη λα 

παξαβιέπεηαη ην γεγνλφο ηεο αξλεηηθήο ηηκήο. 
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3.5 Αξηζκνδείθηεο  Υξεκαηννηθνλνκηθήο  Μόριεπζεο  

Ο δείθηεο απηφο δείρλεη αλ ε επίδξαζε ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ ήηαλ ζεηηθή θαη 

επσθειήο γηα ηελ επηρείξεζε ή αλ ηα μέλα θεθάιαηα απνθηήζεθαλ κε επαρζείο φξνπο. 

 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΥΡΗΜΑΣΟΟΚΟΟΜΙΚΗ΢ ΜΟΥΛΔΤ΢Η΢ 

ΑΠΟΓ.ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ  / ΑΠΟΓ. ΢ΤΝΟΛΙΚΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ 

 

Η επίδξαζε ησλ δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ είλαη ζεηηθή θαη επσθειήο, ζηα θέξδε ηεο 

επηρείξεζεο, αλ ε απνδνηηθφηεηα ησλ ίδησλ θεθαιαίσλ είλαη κεγαιχηεξε απφ ηελ 

απνδνηηθφηεηα ηνπ ζπλφινπ ησλ απαζρνινχκελσλ θεθαιαίσλ. Απηή ε δηαθνξά 

δείρλεη ηελ επίδξαζε, πνπ αζθεί ε ρξεζηκνπνίεζε ησλ δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ επάλσ 

ζηελ απνδνηηθφηεηα ησλ ίδησλ θεθαιαίσλ ηεο επηρείξεζεο.   

Η πξνζθπγή ηεο επηρείξεζεο ζην δαλεηζκφ είλαη επσθειήο, φηαλ ε απνδνηηθφηεηα 

ησλ ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ είλαη κεγαιχηεξε απφ ην θφζηνο ησλ δαλεηαθψλ ηεο 

θεθαιαίσλ. Αληίζεηα, ζπκβαίλεη φηαλ ε απνδνηηθφηεηα ησλ ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ   

είλαη κηθξφηεξε απφ ην θφζηνο ησλ δαλεηαθψλ ηεο θεθαιαίσλ. 

Με ηνλ αξηζκνδείθηε ρξεκαηννηθνλνκηθήο κφριεπζεο κπνξεί λα κεηξεζεί απηή ε 

επίδξαζε, θαη βξίζθεηαη αλ δηαηξέζνπκε ηελ απνδνηηθφηεηα ίδησλ θεθαιαίσλ κε ηελ 

απνδνηηθφηεηα ζπλνιηθνχ απαζρνινχκελσλ θεθαιαίσλ.  

Απηφο ν αξηζκνδείθηεο καο δείρλεη ην πνζνζηφ ηεο κεηαβνιήο ησλ θαζαξψλ 

ιεηηνπξγηθψλ θεξδψλ πξνο ηελ δηάζεζε ζηνπο κεηφρνπο απφ ηελ θαηά 1% κεηαβνιή 

ησλ θαζαξψλ θεξδψλ πξν θφξσλ θαη ρξεκαηννηθνλνκηθψλ εμφδσλ. 

Όηαλ αξηζκνδείθηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο κφριεπζεο είλαη κεγαιχηεξνο ηεο κνλάδαο 

ηφηε ε επίδξαζε απφ ηε ρξήζε ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ ζηα θέξδε ηεο επηρείξεζεο είλαη 

ζεηηθή θαη επσθειήο. Δλψ, αλ είλαη κηθξφηεξνο ηεο κνλάδαο  ν αξηζκνδείθηεο, ηφηε ε 

επίδξαζε ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ ζηα θέξδε ηεο επηρείξεζεο ζα είλαη αξλεηηθή θαη ε 

επηρείξεζε ζα δαλείδεηαη κε επαρζείο φξνπο. Καη απηφ ζπκβαίλεη ζηηο πεξηπηψζεηο 
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ππεξδαλεηζκνχ πνπ ε πεξαηηέξσ πξνζθπγή ζην δαλεηζκφ είλαη επηδήκηα γηα ηελ 

επηρείξεζε.  

 

ΔΣΟ΢ 2011  

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΥΡΗΜΑΣΟΟΚΟΟΜΙΚΗ΢ ΜΟΥΛΔΤ΢Η΢ 

 = 2,1 

ΔΣΟ΢ 2012 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΥΡΗΜΑΣΟΟΚΟΟΜΙΚΗ΢ ΜΟΥΛΔΤ΢Η΢ 

 = 1,92 

ΔΣΟ΢ 2013  

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΥΡΗΜΑΣΟΟΚΟΟΜΙΚΗ΢ ΜΟΥΛΔΤ΢Η΢ 

 = 1,76 

 

ΔΣΟ΢ 2014  

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΥΡΗΜΑΣΟΟΚΟΟΜΙΚΗ΢ ΜΟΥΛΔΤ΢Η΢ 

 = 1,62 

ΔΣΟ΢ 2015  

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΥΡΗΜΑΣΟΟΚΟΟΜΙΚΗ΢ ΜΟΥΛΔΤ΢Η΢ 

 = 1,56 
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ΔΣΟ΢ 2016  

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΥΡΗΜΑΣΟΟΚΟΟΜΙΚΗ΢ ΜΟΥΛΔΤ΢Η΢ 

 =1,5 

Πίλαθαο  9 

ΔΣΟ΢ 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

 2,1 1,92 1,76 1,62 1,56 1,5 

 

Η ηηκή ηνπ δείθηε ζε φιε ηε δηάξθεηα ηεο 6εηίαο είλαη κεγαιχηεξε απφ ην 1. Άξα ε 

επίδξαζε ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ ζηα θέξδε ηεο επηρείξεζεο ήηαλ ζεηηθή θαη 

επσθειήο. 
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3.4 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΔ΢  ΓΙΑΡΘΡΩ΢Η΢ ΚΔΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ 

ΒΙΩ΢ΙΜΟΣΗΣΑ΢   

 

Με απηνχο εθηηκάηαη ε καθξνρξφληα ηθαλφηεηα κηαο επηρείξεζεο λα αληαπνθξίλεηαη 

ζηηο ππνρξεψζεηο ηεο θαη ν βαζκφο πξνζηαζίαο πνπ απνιακβάλνπλ νη πηζησηέο ηεο. 

Γηάξζξσζε  ησλ θεθαιαίσλ κηαο επηρεηξήζεσο ελλννχκε ηα δηάθνξα είδε θαη ηηο 

κνξθέο ησλ θεθαιαίσλ πνπ ρξεζηκνπνηεί γηα ηε ρξεκαηνδφηεζή ηεο . Έηζη έρνπκε ηα 

κφληκα (ίδηα) θεθάιαηα, σο θαη ηηο βξαρππξφζεζκεο, κεζνπξφζεζκεο θαη 

καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο. 

 

3.4.1 Αξηζκνδείθηεο  Ίδηωλ  Κεθαιαίωλ  Πξνο  ΢πλνιηθά Κεθάιαηα 

 

 

Βξίζθεηαη αλ δηαηξέζνπκε ην ζχλνιν σλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο επηρείξεζεο κε ηα 

ζπλνιηθά θεθάιαηα πνπ απηή απαζρνιεί θαη εθθξάδεηαη ζε πνζνζηά ( % ). Καη 

εθθξάδεηαη απφ ηελ εμήο ζρέζε  

 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΙΓΙΩΝ ΚΔΦΑΛΑΙΩΝ ΠΡΟ΢ ΢ΤΝΟΛΙΚΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ 

 

ΙΓΙΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ /  ΢ΤΝΟΛΙΚΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ * 100 

 

Απηή ε ζρέζε καο δείρλεη ην πνζνζηφ ηνπ ζπλφινπ ησλ ελεξγεηηθψλ ζηνηρείσλ κηαο 

επηρεηξήζεσο, πνπ έρεη ρξεκαηνδνηεζεί απφ ηνπο θνξείο ηεο. 

Ο αξηζκνδείθηεο ηδίσλ πξνο ζπλνιηθά απαζρνινχκελα  θεθάιαηα είλαη ηφζν 

ζπνπδαίνο φζν θαη ν αξηζκνδείθηεο ξεπζηφηεηαο κηαο επηρεηξήζεσο, δηφηη εκθαλίδεη 

ηελ νηθνλνκηθή δχλακε απηήο θαη αληαλαθιά ηε καθξνρξφληα ξεπζηφηεηα ηεο κε ην 
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λα παξέρεη έλδεημε γηα ηελ χπαξμε ή φρη πηέζεσο γηα ηελ εμφθιεζε θαη εμππεξέηεζε 

ησλ ππνρξεψζεσλ ηεο. 

Όηαλ ν αξηζκνδείθηεο ηδίσλ πξνο ζπλνιηθά θεθάιαηα είλαη πςειφο καο δείρλεη φηη 

ππάξρεη κηθξή πηζαλφηεηα νηθνλνκηθήο δπζθνιίαο γηα ηελ εμφθιεζε ησλ 

ππνρξεψζεσλ κηαο επηρεηξήζεσο. Αληίζεηα, φηαλ αξηζκνδείθηε είλαη πνιχ ρακειφο    

καο δείρλεη κηα πην επηθίλδπλε θαηάζηαζε, ιφγσ ηεο πηζαλφηεηαο λα πξνθχςνπλ 

κεγάιεο δεκηέο ζηελ επηρείξεζε, ησλ νπνίσλ ην βάξνο γηα ηελ θάιπςε ζα θέξνπλ ηα 

ίδηα θεθάιαηα. Απηφ γίλεηαη εκθαλέο ζε πεξηφδνπο ρακειψλ θεξδψλ ζπλνδεπφκελσλ 

απφ ηε πίεζε εμνθιήζεσο ππνρξεψζεσλ, άξα νη επηρεηξήζεηο κε ρακειή ζρέζε ηδίσλ 

πξνο ζπλνιηθά θεθάιαηα βξίζθνληαη ζε δχζθνιε ζέζε. 

 

ΔΣΟ΢ 2011 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ ΠΡΟ΢ ΢ΤΝΟΛΙΚΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ 

54,44% 

 

ΔΣΟ΢ 2012 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ ΠΡΟ΢ ΢ΤΝΟΛΙΚΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ 

 *100 = 56,78% 

 

ΔΣΟ΢ 2013 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ ΠΡΟ΢ ΢ΤΝΟΛΙΚΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ 

*100 = 64,82% 
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ΔΣΟ΢ 2014  

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ ΠΡΟ΢ ΢ΤΝΟΛΙΚΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ 

 *100 = 66,01 % 

 

ΔΣΟ΢ 2015  

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ ΠΡΟ΢ ΢ΤΝΟΛΙΚΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ 

  *100= 0,68 ή 68% 

 

ΔΣΟ΢ 2016 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ ΠΡΟ΢ ΢ΤΝΟΛΙΚΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ 

 *100 =  0,72 ή72% 

 

Πίλαθαο 10 

ΔΣΟ΢ 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ 54,44% 56,78% 64,82% 66,01% 68% 72% 

 

Μηα ηηκή πάλσ απφ ην 50% δείρλεη φηη πάλσ απφ ηε κηζή πεξηνπζία αλήθεη ζηνπο 

ίδηνπο θνξείο ηεο επηρείξεζεο. 

Η ηηκή ηνπ δείθηε γηα ην μελνδνρείν είλαη ζρεηηθά θαιή δηφηη δείρλεη φηη ηη 60% ηεο 

πεξηνπζίαο είλαη ηδηφθηεηε θαη απηφ πξνζθέξεη εμαζθάιηζε ζηνπο πηζησηέο . 
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Ιδίσο γηα ην 2016 πξνθχπηεη φηη ηα ¾ ησλ ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ αλήθνπλ ζηνπο 

ίδηνπο θνξείο, γεγνλφο πνπ απμάλεη ηελ πξνζπάζεηα ηνπο γηα θεξδνθφξεο ρξήζεο. 

 

 

3.4.2 Αξηζκνδείθηεο  Ίδηωλ  Κεθαιαίωλ  Πξνο  Γαλεηαθά Κεθάιαηα 

 

Ο αξηζκνδείθηεο ίδησλ θεθαιαίσλ πξνο δαλεηαθά θεθάιαηα ρξεζηκνπνηείηαη γηα λα 

δηαπηζησζεί αλ ππάξρεη ζε κηα επηρείξεζε ή φρη ππεξδαλεηζκφο, ν νπνίνο  εθθξάδεη 

ηε ζρέζε κεηαμχ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ (καθξνπξφζεζκεο + βξαρππξφζεζκεο 

ππνρξεψζεηο ).  

 

 

ΑΡΙΘΜ/ΚΣΗ΢ ΙΓΙΩΝ ΚΔΦΑΛΑΙΩΝ ΠΡΟ΢ ΓΑΝΔΙΑΚΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ 

 

ΙΓΙΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ  / ΞΔΝΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ* 100 

 

Ο αξηζκνδείθηεο ίδησλ θεθαιαίσλ πξνο δαλεηαθά θεθάιαηα καο δείρλεη ηελ αζθάιεηα 

πνπ παξέρεη ε επηρείξεζε ζηνπο δαλεηζηέο ηεο. Όηαλ είλαη κεγαιχηεξνο ηεο κνλάδαο, 

καο δείρλεη φηη νη θνξείο ηεο επηρεηξήζεσο ζπκκεηέρνπλ ζ απηή κε πεξηζζφηεξα 

θεθάιαηα απφ φηη νη πηζησηέο ηεο. Έηζη, φζν κεγαιχηεξε είλαη ε ζρέζε ηφζν 

κεγαιχηεξε αζθάιεηα παξέρεηαη ζηνπο ηεο επηρεηξήζεσο.  

Γηα παξάδεηγκα φηαλ έλαο αξηζκνδείθηεο είλαη ζην 2 καο δείρλεη φηη κηα κνλάδα 

ππνρξεψζεσλ ηεο επηρεηξήζεσο θαιχπηεηαη απφ δχν κνλάδεο ηδίσλ θεθαιαίσλ. 

Αληίζεηα, φηαλ έλαο αξηζκνδείθηεο είλαη ζην 0,5 καο δείρλεη φηη κηα κνλάδα 

ππνρξεψζεσλ θαιχπηεηαη απφ 0,5 ηεο κνλάδνο ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη έηζη ππάξρεη 

πνιχ πεξηνξηζκέλε εμαζθάιηζε ησλ πηζησηψλ ηεο επηρεηξήζεσο. 
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ΔΣΟ΢ 2011 

 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ ΠΡΟ΢ ΓΑΝΔΙΑΚΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ 

 *100 = 120,00% 

ΔΣΟ΢ 2012  

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ ΠΡΟ΢ ΓΑΝΔΙΑΚΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ 

* 100 = 131,89% 

 

ΔΣΟ΢ 2013  

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ ΠΡΟ΢ ΓΑΝΔΙΑΚΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ 

 * 100 = 185,60% 

 

ΔΣΟ΢ 2014  

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ ΠΡΟ΢ ΓΑΝΔΙΑΚΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ 

 *100 = 195,72 % 

 

 

ΔΣΟ΢ 2015  

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ ΠΡΟ΢ ΓΑΝΔΙΑΚΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ 

 *100 = 210% 
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ΔΣΟ΢ 2016 

 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ΢ ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ ΠΡΟ΢ ΓΑΝΔΙΑΚΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ 

* 100 = 253,3% 

Πίλαθαο 11 

ΔΣΟ΢ 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ 120,00% 131,89% 185,60% 195,72% 210% 253,3% 

 

 

Ο δείθηεο ίδηα πξνο δαλεηαθά θεθάιαηα δείρλνπλ ηελ αλαινγία ησλ ηδηνθηεηψλ 

θεθαιαίσλ ζε ζρέζε κε ηα μέλα θεθάιαηα. 

 Μηα θαιή ηηκή ηνπ δείθηε είλαη 1 ή 100% πνπ ζεκαίλεη φηη ππάξρεη αλαινγία 

ηνπιάρηζηνλ έλα πξνο έλα μέλα πξνο ίδηα θεθάιαηα. 

Η ηηκή ηνπ δείθηε είλαη θαιή δηφηη δείρλεη φηη ην μελνδνρείν ζηεξίδεηαη ζε ίδηα  

θεθάιαηα άξα νη θνξείο έρνλ παξαπάλσ ιφγνπο γηα λα ζηεξίμνπλ ηελ βησζηκφηεηα  

θαη ηελ θεξδνθνξία ηεο επηρείξεζεο. Απηφ πξνζθέξεη εμαζθάιηζε ζηνπο δαλεηζηέο 

ηεο επηρείξεζεο . 

Ιδίσο ην 2015 θαη ην 2016 ηα ίδηα θεθάιαηα είλαη ππεξδηπιάζηα ησλ ζπλνιηθψλ 

ππνρξεψζεσλ. 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 4  

΢ΤΜΠΔΡΑ΢ΜΑΣΑ 

 

Η ξεπζηφηεηα ηεο επηρείξεζεο γηα ηα έηε 2011 – 2012 είλαη πνιχ κεγάιε θαη απηφ 

πηζαλφηαηα νθείιεηαη ζηηο πνιχ πςειέο απαηηήζεηο ηηο εηαηξίαο γηα εθείλε ηελ 

πεξίνδν. Απφ ην 2013 ε ξεπζηφηεηα ιακβάλεη πην θπζηνινγηθέο ηηκέο γεγνλφο πνπ 

κπνξεί λα ππνδειψλεη κελ δπζθνιία ξεπζηφηεηαο ή, απφ ηελ άιιε, απνηειεζκαηηθή 

δηαρείξηζε ηνπ θπθινθνξηαθνχ ελεξγεηηθνχ. 

 

Αλαθνξηθά κε ηελ δξαζηεξηφηεηα ηεο επηρείξεζεο, γηα ην 2011 παξαηεξείηαη 

πξφβιεκα είζπξαμεο ησλ απαηηήζεσλ ή θαη ελδείμεηο επηζθαιψλ απαηηήζεσλ, 

δεδνκέλνπ φηη νη απαηηήζεηο ηεο ήηαλ πνιχ κεγαιχηεξεο απφ ην ζχλνιν ησλ 

πσιήζεσλ ηεο. Σν 2012 θαη 2013 ν ρξφλνο είζπξαμεο βειηηψλεηαη θαζφηη γίλεηαη 

πεξίπνπ θάζε 4 κήλεο (3 θνξέο ην ρξφλν). Απφ ην 2014 θαη έπεηηα, ππάξρεη 

ζεκαληηθή δπζθνιία απφ ηε δηνίθεζεο ηεο επηρείξεζεο λα εηζπξάμεη ηηο απαηηήζεηο 

ηεο ζεκεηψλνληαο εηζπξάμεηο θαηά κέζν φξν αλά 10 κήλεο.  

 

Δπηπιένλ, ε πιεξσκή ησλ ππνρξεψζεσλ γίλεηαη ζε ρξφλν πνιχ πην ζχληνκν απφ φηη 

ε είζπξαμε ησλ απαηηήζεσλ. Άξα ε επηρείξεζε ζα αληηκεησπίζεη πξφβιεκα 

ξεπζηφηεηαο. 

 

Η θεξδνθνξία ηεο επηρείξεζεο είλαη πξνβιεκαηηθή ηφζν ζε κεηθηφ φζν θαη ζε 

θαζαξφ επίπεδν. Ιδηαίηεξα πςειέο είλαη νη δεκίεο γηα ηα έηε 2011 θαη 2012, φπνπ ην 

πνζφ ησλ απσιεηψλ μεπεξλά ηα θέξδε θαηά 43% θαη 32% αληίζηνηρα. Σν 2013, ην 

πνζνζηφ ησλ δεκηψλ ππνρσξεί έσο θαη ην 2015. Σν 2016 εκθαλίδεηαη γηα πξψηε 

θνξά θεξδνθφξα ρξήζε, ιφγσ ησλ εθπνηήζεσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ. 
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Η απνδνηηθφηεηα ηφζν ησλ ηδίσλ φζν θαη ησλ ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ είλαη αξλεηηθή, 

ππνδειψλνληαο ηελ αδπλακία ηεο δηνίθεζεο ηεο επηρείξεζεο λα εθκεηαιιεπζεί 

απνδνηηθά ην εηαηξηθφ θεθάιαην θαη λα δεκηνπξγήζεη θέξδε κέζα απφ ηε ρξήζε ηνπ. 

  

Η θεθαιαηαθή δηάξζξσζε ηεο επηρείξεζεο ζηεξίδεηαη ζε ίδηα θεθάιαηα ζε πνζνζηφ 

πνπ αγγίδεη ην 72% επί ησλ ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ. ΢πλεπψο, νη θνξείο ηεο 

επηρείξεζεο έρνπλ παξαπάλσ ιφγνπο γηα λα ζηεξίμνπλ ηελ βησζηκφηεηα θαη ηελ 

θεξδνθνξία ηεο επηρείξεζεο. Απηφ κε ηε ζεηξά ηνπ, πξνζθέξεη εμαζθάιηζε ζηνπο 

πηζησηέο ηεο επηρείξεζεο. 
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