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ΠΡΟΛΟΓΟ 

 

Ζ εξγαζία απηή πξαγκαηνπνηείηαη ζηα πιαίζηα ηεο πηπρηαθήο εξγαζίαο ηνπ 

ηκήκαηνο Λνγηζηηθήο θαη Υξεκαηννηθνλνκηθήο , ηεο ρνιήο Γηνίθεζεο θαη 

Οηθνλνκίαο (.Γ.Ο) , ηνπ Σερλνινγηθνχ Δθπαηδεπηηθνχ Ηδξχκαηνο Πεινπνλλήζνπ 

(Σ.Δ.Η) κε επηβιέπνληα θαζεγεηή ηνλ ΚΟ. Βαζίιεην Μπακπαιφ. 

θνπφο ηεο εξγαζίαο απηήο είλαη λα παξνπζηάζεη ζηνηρεία, ηφζν αλαθνξηθά κε 

ηελ ζχληαμε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ηεο εηαηξείαο “ΛΟΤΞ”   φζν θαη κε 

ηελ αλάιπζε απηψλ, πξνθεηκέλνπ λα γίλνπλ -νη αλαθεξφκελεο έλλνηεο- αληηιεπηέο 

απφ ηνλ αλαγλψζηε. Πην ζπγθεθξηκέλα, πεξηιακβάλεη ηνλ ηξφπν κε ηνλ νπνίν 

ζπληάζζνληαη νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο θαη δεκνζηεχνληαη. 

ην πξψην θεθάιαην θάλνπκε κηα αλαθνξά ζηελ έλλνηα ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. Δηδηθφηεξα ζα αλαθεξζνχκε  ζηνλ νξηζκφ 

ηνπο, ζηελ ηζηνξηθή αλαδξνκή, πνηνπο κπνξεί λα ελδηαθέξνπλ νη νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο θαη ηέινο ζηνλ ζθνπφ ηεο αλάιπζεο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ. 

ην δεχηεξν θεθάιαην θάλνπκε κηα εηζαγσγή ζηελ αλάιπζε ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. Δηζάγνπκε δειαδή πνηεο είλαη νη 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, ηα είδε θαη ηηο κεζφδνπο ησλ αλαιχζεσλ θαη 

πνηα είλαη ηα πξνβιήκαηα πνπ δεκηνπξγνχληαη απφ ηελ αλάιπζε ησλ 

αξηζκνδεηθηψλ θαζψο θαη ηνλ ηξφπν αληηκεηψπηζεο ηνπο.  

ην ηξίην θεθάιαην αλαθεξφκαζηε ζηελ εηαηξία “ΛΟΤΞ” Μαξιαθέθαο 

Α.Β.Δ.Δ.  

Θα αλαθέξνπκε αξρηθά ηελ ηζηνξία ηεο “ΛΟΤΞ”, ηα πξντφληα ηεο, ηε 

δηαθεκηζηηθή ηεο εθζηξαηεία φπσο θαη ηηο ρνξεγίεο θαζψο θαη ηνπο αληαγσληζηέο 

πνπ έρεη ζηνλ θιάδν ησλ αλαςπθηηθψλ. 

ην ηέηαξην θεθάιαην θάλνπκε κηα κηθξή εηζαγσγή γηα ηνπο αξηζκνδείθηεο. Θα 

αλαθέξνπκε ηα ζπλνπηηθά ζηνηρεία ησλ αξηζκνδεηθηψλ, ηνλ ηξφπν κε ηνλ νπνίν 

ζρεκαηίδνληαη νη αξηζκνδείθηεο, ηε ρξήζε ηνπο θαη ηέινο ηηο θαηεγνξίεο.  

ην πέκπην θαη ηειεπηαίν θεθάιαην γίλεηαη ε αλάιπζε αιιά θαη ε εθαξκνγή 

ησλ αξηζκνδεηθηψλ ηεο εηαηξίαο “ΛΟΤΞ” κε βάζε ηνπο δεκνζηεπκέλνπο 

ηζνινγηζκνχο ηεο ηα ηειεπηαία ηξία ρξφληα θαη ζπγθεθξηκέλα ηηο ρξνλνινγίεο 

2014,2015 θαη 2016, φπσο επίζεο θαη ηα αληίζηνηρα δηαγξάκκαηα ησλ 

αξηζκνδεηθηψλ ζε ζπλάξηεζε κε ην ρξφλν. 

Σέινο βξίζθνληαη ηα ζπκπεξάζκαηα, ε βηβιηνγξαθία ηεο πηπρηαθήο εξγαζίαο 

απφ βηβιία θαη ηζηνζειίδεο, ηα άξζξα πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ θαζψο θαη ηα 

παξαξηήκαηα. 
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ΔΙΑΓΧΓΗ 

Ο ρψξνο ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο παξνπζηάδεη ζεκαληηθέο αιιαγέο ηα ηειεπηαία 

ρξφληα σο απφξξνηα ησλ κεηαβνιψλ ζην παγθφζκην νηθνλνκηθφ θαη επηρεηξεκαηηθφ 

πεξηβάιινλ. Μέζα ζην λέν πιαίζην πνπ ζηαδηαθά δηακνξθψλεηαη, ε επίηεπμε 

εχξπζκεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο ιεηηνπξγίαο είλαη απαξαίηεηε γηα θάζε επηρείξεζε θαη 

νξγαληζκφ, πξνθεηκέλνπ λα εμαζθαιηζηεί ε βησζηκφηεηά ηνπ θαη λα βειηησζνχλ νη 

επηδφζεηο ηνπ. Ζ ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε σο εξγαιείν δηεμαγσγήο βαζηθήο 

κηθξννηθνλνκηθήο έξεπλαο καο δίλεη ηε δπλαηφηεηα ζε πνιιέο πεξηπηψζεηο λα 

εμάγνπκε ρξήζηκα ζπκπεξάζκαηα γηα ηηο ηδηφηεηεο ησλ επηρεηξήζεσλ θαη κέζα απφ 

απηά λα νδεγεζνχκε ζηε ιήςε επηρεηξεκαηηθψλ/ επελδπηηθψλ απνθάζεσλ.  

Όκσο, ε ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε απαηηεί ζπγθξνηεκέλε θαη αλαιπηηθή 

δνπιεηά πξνθεηκέλνπ ηα ζπκπεξάζκαηα πνπ ζα εμαρζνχλ λα απνξξένπλ απφ ηνλ νξζφ 

ζπλδπαζκφ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ δεδνκέλσλ θαη ζπλεπψο λα αληαλαθινχλ φζν ην 

δπλαηφλ πεξηζζφηεξν ηελ πξαγκαηηθήθαηάζηαζε. 

ηελ παξνχζα κειέηε, αλαιχνληαη δηεζλψο απνδεθηέο απφςεηο γηα ηελ έλλνηα, ην 

ζθνπφ θαη ηε δηαδηθαζία εθαξκνγήο ηνπ εξγαιείνπ πνπ θαιείηαη ρξεκαηννηθνλνκηθή 

αλάιπζε, θαζψο επίζεο θαη πξνζσπηθέο καο απφςεηο. Σν απηφ ιακβάλεη ρψξα θαη γηα 

ηελ πεξίπησζε ηεο δηαδηθαζίαο απνηίκεζεο ησλ επηρεηξήζεσλ. Δπίζεο, ηφζν γηα ηελ 

αλάιπζε φζν θαη γηα ηελ απνηίκεζε ησλ επηρεηξήζεσλ, ε παξνχζα κειέηε 

παξνπζηάδεη ζην κέηξν ηνπ δπλαηνχ ηα πιένλ ζχγρξνλα ζεσξεηηθά ζηνηρεία κε 

παξάιιειεο εθαξκνγέο απηψλ.  

Ζ απμαλφκελε φκσο πνιππινθφηεηα ησλ ζχγρξνλσλ πξνβιεκάησλ ηεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο επηζηήκεο θαζηζηά αλαγθαία, φρη κφλν ηε ζεσξεηηθή 

εκβάζπλζε ζηε θχζε θαη ηελ έλλνηα ησλ πξνβιεκάησλ απηψλ, αιιά πνιχ 

πεξηζζφηεξν ζηελ αλάπηπμε ζπγθεθξηκέλσλ κεζνδνινγηψλ γηα ηελ αληηκεηψπηζή 

ηνπο κέζα ζε νξζνινγηθά, ξεαιηζηηθά θαη επηζηεκνληθά πιαίζηα. 

Ζ Λνγηζηηθή είλαη κία κέζνδνο ηεο επηζηήκεο ηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο πνπ 

ζθνπφο ηεο είλαη ε πιεξνθφξεζε ηεο δηνίθεζεο ησλ επηρεηξήζεσλ γηα ηε ζσζηή θαη 

απνηειεζκαηηθή δηαρείξηζή ηνπο, κέζσ ηεο ζπγθέληξσζεο, θαηαγξαθήο, ηαμηλφκεζεο 

θαη κειέηεο ησλ νηθνλνκηθψλ γεγνλφησλ πνπ ζπλζέηνπλ ηε δξαζηεξηφηεηά ηνπο. Με 

ηελ ινγηζηηθή γίλεηαη ζπζηεκαηηθή θαηαγξαθή ηεο ρξεκαηηθήο αμίαο πιηθψλ ή άπισλ 

αγαζψλ φπσο επίζεο θαη δξαζηεξηνηήησλ πνπ δηαθνξνπνηνχλ ηελ ρξεκαηηθή αμία 

πιηθψλ ή άπισλ αληηθεηκέλσλ.  

Ζ Λνγηζηηθή σο καζεκαηηθφ ζχζηεκα νηθνλνκηθνχ θνξκνχ, , έρεη ηε δπλαηφηεηα 

λα πξνζδηνξίδνληαη θαη λα θαηαγξάθνληαη ζπζηεκαηηθά θαη κεζνδηθά έηζη ψζηε λα 

είλαη εθηθηφο ν κειινληηθφο έιεγρνο νηθνλνκηθέο δξαζηεξηφηεηεο, ρξεκαηηθέο πξάμεηο 

ή ζπλαιιαγέο. 

Σν ζχζηεκα απηφ ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηελ θαηαγξαθή θαη ηνλ έιεγρν νηθνλνκηθψλ 

πξάμεσλ ηδησηηθνχ ή θαη δεκνζίνπ θνξέα. Σν γεγνλφο φηη κε ηελ ινγηζηηθή 

θαηαγξάθνληαη θαη ιακβάλνπλ ρξεκαηηθή αμία, κεζνδηθά, φιεο νη νηθνλνκηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο ηζηνξηθά, απφ ηελ παξαγσγή ζηελ θαηαλάισζε, θάλεη εθηθηή ηελ 

δπλαηφηεηα ν άλζξσπνο λα πξνζδψζεη κε ζαθήλεηα ηελ ρξεκαηηθή αμία ζε φια ηα 

αγαζά, αλαγλσξίδνληαο θαζαπηφ ηνλ ηξφπν ην θφζηνο θάζε χιεο, αθφκα θαη ην 

θφζηνο ηνπ αλζξψπηλνπ δπλακηθνχ  Απφ ηερληθή άπνςε, ν ξφινο ηεο ινγηζηηθήο 

ηειεηψλεη κε ηελ θαηάξηηζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ή ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ. 

Απφ ην ζεκείν απηφ, αξρίδεη κηα άιιε δηαδηθαζία, ε νπνία αλαθέξεηαη ζηελ 

δηεξεχλεζε, εξκελεία θαη αμηνιφγεζε ησλ ζηνηρείσλ ησλ ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ. 

Οη ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο απνηεινχλ ζεκαληηθή πεγή πιεξνθνξηψλ θαη παξέρνπλ 

φια εθείλα ηα ζηνηρεία κηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο πνπ ρξεηάδεηαη ν θάζε 
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ελδηαθεξφκελνο. Δπίζεο ε κειέηε θαη αλάιπζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ κηαο εηαηξείαο κπνξεί λα γίλεη κε πνιινχο ηξφπνπο.  

Απηφ πνπ καο ελδηαθέξεη αιιά θαη ζα αλαιχζνπκε ζηε ζπλέρεηα είλαη νη 

αξηζκνδείθηεο. Ζ αλάιπζε κε αξηζκνδείθηεο ζεσξείηαη έλα απφ ηα πην γλσζηά κέζα 

αλάιπζεο, αμηνιφγεζεο θαη εξκελείαο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. Ζ 

δηεξεχλεζε θαη ε εξκελεία ησλ ζηνηρείσλ ησλ ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ παίδεη 

ζεκαληηθφ ξφιν. 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ ΠΡΧΣΟ  

1.1) Οξηζκόο 

Ζ Υξεκαηννηθνλνκηθή Λνγηζηηθή ρξεζηκνπνηεί επηζηεκνληθέο κεζφδνπο νη νπνίεο 

επεμεξγάδνληαη αλαιπηηθά ζηνηρεία κε απνηέιεζκα ηελ αμηνιφγεζε θάζε πξφηαζεο 

επελδπηηθνχ πεξηερνκέλνπ θαη ε Λνγηζηηθή είλαη ε πνην γλσζηή κέζνδνο. Ζ 

Λνγηζηηθή επηζηήκε ρσξίδεηαη ζηελ Υξεκαηννηθνλνκηθή Λνγηζηηθή θαη ζηελ 

Γηνηθεηηθή Λνγηζηηθή, αλάινγα κε ην ζθνπφ θαη ηηο πιεξνθνξηαθέο αλάγθεο ησλ 

ελδηαθεξνκέλσλ νκάδσλ πνπ εμππεξεηεί θαη βαζηθφ θξηηήξην ηελ εζσζηξέθεηα ή ηελ 

εμσζηξέθεηα ησλ πιεξνθνξηψλ. Ζ Υξεκαηννηθνλνκηθή Λνγηζηηθή εμππεξεηεί ηηο 

πιεξνθνξηαθέο αλάγθεο ησλ ηξίησλ, ησλ νκάδσλ πνπ ππάξρνπλ εθηφο απφ ηελ 

επηρείξεζε, ελψ ε Γηνηθεηηθή ηηο πιεξνθνξηαθέο αλάγθεο ησλ νκάδσλ πνπ ππάξρνπλ 

κέζα ζηελ επηρείξεζε.  

Αληηθείκελν ηεο Λνγηζηηθήο είλαη ε κειέηε ηεο νηθνλνκηθήο πνξείαο κηαο 

δξαζηεξηφηεηαο, πνπ κπνξεί λα είλαη αηνκηθή ή εηαηξηθή επηρείξεζε, ηδησηηθή ή 

δεκφζηα. Με ηελ παξαθνινχζεζε ησλ ζπλαιιαγψλ κηαο επηρείξεζεο, επηηπγράλεηαη ν 

αθξηβήο πξνζδηνξηζκφο ηεο νηθνλνκηθήο πξαγκαηηθφηεηαο θαη ε πνξεία ηεο 

ζπγθεθξηκέλεο νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο. Δλδηαθεξφκελνη γηα ηηο ινγηζηηθέο 

πιεξνθνξίεο είλαη νη δηεπζχλνληεο ηεο επηρείξεζεο, νη κέηνρνη αιιά θαη πνιινί άιινη 

έμσ απφ απηήλ, φπσο πηζησηέο, αληαγσληζηέο, δεκφζην. Ζ πξαγκαηηθή, φκσο εηθφλα 

κηαο επηρείξεζεο δίλεηαη ζε ζπλδπαζκφ θαη κε άιιεο ζπκπιεξσκαηηθέο πιεξνθνξίεο 

πνπ πεξηιακβάλνληαη ζηνπο εηήζηνπο απνινγηζκνχο πνπ θαηαξηίδνπλ νη επηρεηξήζεηο, 

θαζψο θαη ζε αιιά εμ „ ινγηζηηθά δεδνκέλα.  

Ζ πιένλ ζεκαληηθή πεγή πιεξνθνξηψλ φκσο, γηα ηε δξαζηεξηφηεηα κηαο 

επηρείξεζεο είλαη νη βαζηθέο ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο νη νπνίεο σο γλσζηφλ είλαη ν 

ηζνινγηζκφο θαη ε θαηάζηαζε απνηειεζκάησλ ρξήζεο. Δθεί εκθαλίδνληαη ηα 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία, νη πήγεο πξνειεχζεσο ησλ θεθαιαίσλ ηεο, θαζψο θαη ηα 

νηθνλνκηθά απνηειέζκαηα απφ ηηο δξαζηεξηφηεηεο.  

Οη παξαπάλσ φκσο ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο παξνπζηάδνπλ νξηζκέλα 

κεηνλεθηήκαηα, ηα νπνία δπζρεξαίλνπλ αξθεηά ην έξγν ηνπ αλαιπηή. Σν πην 

ζεκαληηθφ απφ απηά είλαη ν ρξφλνο πνπ ζπλήζσο κεζνιαβεί απφ ην ηέινο ηεο ρξήζεο 

ζηελ νπνία αλαθέξνληαη, κέρξηο φηνπ δεκνζηεπζνχλ θαη γίλνπλ γλσζηέο ζην επξχ 

θνηλφ, είλαη αξθεηά καθξχο. Γηα ηελ αληηκεηψπηζε ησλ κεηνλεθηεκάησλ 

ρξεζηκνπνηείηε ε ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε, ε νπνία αζρνιείηαη κε ησλ 

ππνινγηζκφ ησλ θαηάιιεισλ κεγεζψλ θαη ζρέζεσλ πνπ είλαη ζεκαληηθέο θαη 

ρξήζηκεο γηα ηε ιήςε νηθνλνκηθήο θχζεσο απνθάζεσλ. 
 

 

 

 

 

 



9 
 

1.2) Ιζηνξηθή Αλαδξνκή 
 

Ζ Υξεκαηννηθνλνκηθή Γηνίθεζε εκθαλίζηεθε ζαλ μερσξηζηφ θαη απηφλνκν πεδίν 

κειέηεο ζηηο αξρέο ηνπ 1900. Ζ αλάπηπμή ηεο ζην πέξαζκα ησλ δεθαεηηψλ 

επεξεάζηεθε απφ ηηο νηθνλνκηθέο αλάγθεο ηεο επνρήο θαη ηελ έκθαζε πνπ δηλφηαλ ζε 

θάζε πεξίνδν ζηελ Υξεκαηννηθνλνκηθή Γηνίθεζε. 

Αξρέο ηνπ 1900, ζχκθσλα κε ηελ Ννκνζεηηθή ξχζκηζε ζρεηηθά κε ζπγρσλεχζεηο 

εηαηξηψλ, ηε δεκηνπξγία λέσλ επηρεηξήζεσλ θαη δηαθφξσλ ηχπσλ ρξεκαηηζηεξηαθψλ 

θαη ρξεκαηννηθνλνκηθψλ εηαηξηψλ ν ζθνπφο εο Υξεκαηννηθνλνκηθήο Γηνίθεζεο 

επηθεληξσλφηαλ ζηελ άληιεζε επελδπηηθψλ θεθαιαίσλ γηα ηηο επηρεηξήζεηο, 

πξνθεηκέλνπ λα ρξεκαηνδνηήζνπλ ηελ ίδξπζή ηνπο ή λέα επελδπηηθά ζρέδηα θαη ηελ 

αλάπηπμή ηνπο. 

ηελ δεθαεηία ηνπ 1930, ιφγσ ηεο πηψρεπζεο ε Υξεκαηννηθνλνκηθή Γηνίθεζε 

εζηηάζηεθε ζηελ αλάγθε γηα αλαδηνξγάλσζε ησλ επηρεηξήζεσλ, ηνλ έιεγρν ηεο 

ξεπζηφηεηαο ησλ εηαηξηψλ θαη ηε ξχζκηζε ησλ θεθαιαηαγνξψλ. 

Σν 1940 θαη αξρέο ηνπ 1950, ε Υξεκαηννηθνλνκηθή Γηνίθεζε ελδηαθέξζεθε γηα 

ηελ πεξηγξαθηθή θαη ζηαηηθή αλάιπζε ησλ επηρεηξήζεσλ, ζεσξνχκελε απφ ηελ 

εμσηεξηθή πιεπξά ηεο θαη φρη απφ απηήλ ηεο δηνίθεζεο. 

Μφιηο ην 1950-1970 μεθίλεζε ε ζεσξεηηθή αλάπηπμε ηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο 

Γηνίθεζεο κε έκθαζε ζηε δηαδηθαζία θαη ηα ππνδείγκαηα ιήςεο δηνηθεηηθψλ 

απνθάζεσλ αλαθνξηθά κε ηελ άξηζηε επηινγή ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη ησλ 

ππνρξεψζεσλ, κε ζθνπφ ηε κεγηζηνπνίεζε ηεο αμίαο ηεο επηρείξεζεο θαη ηελ 

πεξηνπζία ησλ κεηφρσλ. 

Σν 1980 ζπλερίδεηαη ε ζεσξεηηθή αλάπηπμε κε έκθαζε ζηνλ πιεζσξηζκφ θαη ηηο 

πεξηπηψζεηο ηνπ ζηηο επηρεηξεκαηηθέο απνθάζεηο θαη ζηελ απνξξχζκηζε ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ αγνξψλ θαη νξγαληζκψλ, κε απνηέιεζκα ηελ εκθάληζε 

κεγάισλ θαη δηεζλψο δηαθνξνπνηεκέλσλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ νξγαληζκψλ θαη 

ππεξεζηψλ. 

Απφ ην 1990 θαη κέρξη ζηηο κέξεο καο παξαηεξήζεθαλ δπν λέεο θαη ζεκαληηθέο 

ηάζεηο ζηελ αλάπηπμε ηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο Γηνίθεζεο, ε δηεζλνπνίεζε ησλ 

επηρεηξήζεσλ θαη ησλ ζπλαιιαγψλ θαη ε απμαλφκελε ρξήζε ηεο ηερλνινγίαο 

κεηάδνζεο, απνζήθεπζεο θαη δηαρείξηζεο ησλ πιεξνθνξηψλ. 

Απφ ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, εθείλε πνπ ρξεζηκνπνηείηαη πεξηζζφηεξν είλαη ν 

ηζνινγηζκφο, κέζα θαη έμσ απφ ηνλ ρψξν ησλ επηρεηξήζεσλ. Απηφ νθείιεηαη ζην 

γεγνλφο, φηη ην ινγηζηηθφ απηφ έγγξαθν είλαη ην παιαηφηεξν κεηαμχ ησλ ινγηζηηθψλ 

θαηαζηάζεσλ θαη πξηλ κεξηθέο δεθαεηίεο ζεσξείην θαη ην ζπνπδαηφηεξν. 

Σα ηειεπηαία ρξφληα, φιν θαη κεγαιχηεξε ζεκαζία απνθηά ν ινγαξηαζκφο 

απνηειεζκάησλ ρξήζεο, πξάγκα πνπ είρε επηζεκάλεη ήδε πξψηνο, απφ ηηο αξρέο ηνπ 

20νπ αηψλα, ν Γεξκαλφο Δ. Schmalenbach, κε ηε γλσζηή ζεσξία ηνπ δπλακηθνχ 

ηζνινγηζκνχ. 
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1.3) Πνηνπο ελδηαθέξνπλ νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο 

 

Οη αλαιπηέο ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ αλήθνπλ ζε έλα επξχ θάζκα 

νηθνλνκηθφ-θνηλσληθψλ ζηξσκάησλ θαη κπνξεί λα βξίζθνληαη ηφζν ζην εζσηεξηθφ 

πεξηβάιινλ, φζν θαη ζην εμσηεξηθφ πεξηβάιινλ ηεο επηρείξεζεο. Οη αλαιπηέο εθηφο 

απφ ηηο εηήζηεο ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο ( ηζνινγηζκφο, απνηειέζκαηα ρξήζεο θηι.) , 

κπνξνχλ θαη πξέπεη λα αληινχλ πιεξνθνξίεο θαη απφ άιιεο πεγέο πιεξνθφξεζεο. 

Σέηνηνπ είδνπο πεγέο είλαη νη πξνυπνινγηζκνί  , νη αλαθνηλψζεηο ησλ εηαηξηψλ ζην 

ηχπν, νη ηξάπεδεο ,νη θνξνινγηθνί θαηάινγνη νη εθζέζεηο πξντφλησλ , ηα λνκνζρέδηα 

θαη νη λφκνη , νη δηακαξηπξίεο πξνζσπηθνχ θαη νη πξνζσπηθέο επαθέο κε ηελ ππφ 

αλάιπζε επηρείξεζε. Δίλαη πξνθαλέο φηη ε εξκελεία θαη ε αμηνιφγεζε ησλ ζηνηρείσλ 

ησλ ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ απαηηεί κία νξηζκέλε εμνηθείσζε κε ηηο βαζηθέο 

κεζφδνπο ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλάιπζεο.  

Οη βαζηθέο νκάδεο αλαιπηψλ ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ είλαη νη εμήο: 

 

 

1. Μέηνρνη – Δπελδπηέο 

2. Management 

3. Γαλεηζηέο – Σξάπεδεο 

4. Πξνκεζεπηέο 

5. Πειάηεο 

6. Αληαγσληζηέο 

7. Δξγαδφκελνη 

8. Διεγθηέο 

9. Δμσηεξηθνί Αλαιπηέο 

 

Μπνξεί λα γίλεη δηαρσξηζκφο ησλ αηφκσλ πνπ ρξεζηκνπνηνχλ ηελ πιεξνθφξεζε 

πνπ δίλνπλ νη ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο πνπ δεκνζηεχνληαη ζε δπν κεγάιεο 

νκάδεο: 

1
ε
 νκάδα : ζηνπο εληφο ηεο επηρείξεζεο ιακβάλνληεο απνθάζεηο φπσο νη 

δηεπζπληέο, ζηειέρε, πξνζσπηθφ, θηι. &  

2
ε
 νκάδα : ζηνπο εθηφο ηεο επηρείξεζεο ιακβάλνληεο απνθάζεηο φπσο είλαη νη 

ηξάπεδεο, 

δεκφζην, πξνκεζεπηέο, θηι. 

Οη ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο απεπζχλνληαη ζηνπο εθηφο ηεο επηρείξεζεο 

ιακβάλνληεο απνθάζεηο, κηαο θαη νη εληφο έρνπλ πξφζβαζε ζε νιφθιεξν ην θάζκα 

ησλ δεδνκέλσλ ηεο επηρείξεζεο. 
 

 

1.Μέηοσοι – Επενδςηέρ  
 

Οη επελδπηέο πνπ , θαηά θαλφλα , είλαη νη κέηνρνη κηαο επηρείξεζεο (ή νη 

ηδηνθηήηεο) είλαη εθείλνη πνπ πξνζθέξνπλ ηα επηρεηξεκαηηθά θεθάιαηα, ηα νπνία 

εθηίζεληαη ζε πνηθίινπο θηλδχλνπο. Σα θεθάιαηα απηά απνηεινχλ ηελ αζπίδα 

πξνζηαζίαο ησλ δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ ηεο επηρείξεζεο. Απφ ηελ άιιε , νη κέηνρνη 

έρνληαο επελδχζεη θεθάιαηα ελδηαθέξνληαη γηα ηελ θεξδνθφξα δπλακηθφηεηα ηεο , 

ηελ νηθνλνκηθή ηεο θαηάζηαζε θαη ηε δηάξζξσζε ησλ θεθαιαίσλ ηεο , δεδνκέλνπ φηη 

γηα ηελ επηρείξεζε ηεο αμίαο ησλ κεηνρψλ ηεο είλαη απαξαίηεηα φια απηά ηα 

ζηνηρεία.  
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Γεληθά νη κέηνρνη – επελδπηέο  επηθεληξψλνπλ πεξηζζφηεξν ηελ πξνζνρή ηνπο ζηα 

καθξνρξφληα ινγηζηηθά κεγέζε. Σν θέξδνο πνπ έρνπλ νη κέηνρνη είλαη ηα εμήο : 

1)ηε ιήςε θάπνηνπ πνζνχ απφ ηε δηαλνκή ησλ θεξδψλ , εθφζνλ ε επηρείξεζε είλαη 

θεξδνθφξα θαη αθνχ πξνεγνπκέλσο εμππεξεηεζνχλ νη δαλεηζηέο ηεο  

2)ηε πηζαλή ιήςε θάπνησλ δηθαησκάησλ απφ ηε δηαλνκή απνζεκαηηθψλ θαη 

3)ηελ απμεκέλε ηηκή πνπ πηζαλά ζα έρνπλ νη κεηνρέο ζηελ αγνξά , ψζηε λα 

πξαγκαηνπνηήζνπλ θέξδε θεθαιαίνπ(ππεξαμίαο). Όζνλ αθνξά ζηνπο επελδπηέο , ε 

εθηίκεζε ηεο αμίαο ησλ κεηνρψλ έρεη σο αληηθεηκεληθφ ζθνπφ ηε ιήςε απφθαζεο γηα 

: λέα αγνξά ηίηισλ, πψιεζε ησλ ήδε πθηζηακέλσλ ηίηισλ θαη ηε δηαηήξεζε ησλ 

πθηζηακέλσλ ηίηισλ.  
 

2.Management 
 

Οη δηνηθνχληεο κηα επηρείξεζε δηαζέηνπλ άξηζηε εζσηεξηθή πιεξνθφξεζε (inside 

information) θαη γλσξίδνπλ θαιχηεξα απφ θάζε άιινλ ην ελδνεπηρεηξεζηαθφ 

πεξηβάιινλ. Ζ δηνίθεζε παξαθνινπζεί θαη ειέγρεη ηελ πνξεία βαζηθψλ κεηαβιεηψλ , 

ηηο νπνίεο εμεηάδεη ηφζν απφ ηελ ζθνπηά ησλ επελδπηψλ – κεηφρσλ φζν θαη ησλ 

δαλεηζηψλ ηεο. ε γεληθέο γξακκέο, ε δηνίθεζε ελδηαθέξεηαη λα έρεη κηα ζθαηξηθή 

εηθφλα γηα ηε ζχλζεζε θαη δηάξζξσζε θεθαιαίσλ , γηα ηηο ρξήζεηο ησλ θεθαιαίσλ , 

γηα ηε ξεπζηφηεηα ,γηα ηε δηάγλσζε κειινληηθψλ αδπλακηψλ θαη πξνβιεκάησλ θαη 

ηέινο γηα ηελ αμηνιφγεζε ησλ πξννπηηθψλ θεξδνθνξίαο. ε ηειηθή αλάιπζε, φζν πην 

θαιά αμηνινγήζνπλ νη δηνηθνχληεο ηελ επηρείξεζε, ηφζν κεγαιχηεξεο πηζαλφηεηεο 

έρνπλ λα επηβξαβεπζνχλ απφ ηνπο κεηφρνπο. 

 

3.Δανειζηέρ – Τπάπεζερ 
 

Γαλεηζηέο κηαο επηρείξεζεο είλαη φινη εθείλνη πνπ κε ηε κηα ή ηελ άιιε κνξθή 

δαλείδνπλ ζε απηήλ θεθάιαηα , φπσο γηα παξάδεηγκα νη Σξάπεδεο. Οη δαλεηζηέο 

δίλνπλ κεγαιχηεξε έκθαζε ζηελ αζθάιεηα πνπ ηνπο παξέρεηαη. Γηα απηφ εζηηάδνπλ 

ζηελ πξαγκαηηθή αμία ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ κηαο επηρείξεζεο. Οη κέζνδνη 

αλάιπζεο πνπ εθαξκφδνπλ νη δαλεηζηέο πνηθίιινπλ αλάινγα κε ηε ρξνληθή δηάξθεηα 

ησλ παξερφκελσλ δαλείσλ, ηελ αζθάιεηα πνπ απνιακβάλνπλ θαη ην ζθνπφ 

ρνξήγεζεο. Όζνλ αθνξά ζηε ρξνληθή δηάξθεηα ,ζηα βξαρπρξφληα δάλεηα νη δαλεηζηέο 

ελδηαθέξνληαη θπξίσο γηα ηε βξαρπρξφληα νηθνλνκηθή θαηάζηαζε ηεο επηρείξεζεο ,ην 

βαζκφ ξεπζηφηεηαο ησλ θπθινθνξηαθψλ ηεο ζηνηρείσλ θαη ηελ ηαρχηεηα 

θπθινθνξίαο ηνπο. Αληίζεηα, νη καθξνρξφληνη δαλεηζηέο επηδηψθνπλ κηα πην 

ιεπηνκεξή αλάιπζε ησλ καθξνρξφλησλ ζηνηρείσλ, ε νπνία πεξηιακβάλεη πξνβιέςεηο 

ησλ κειινληηθψλ εηζξνψλ θεθαιαίσλ θαη ησλ πξννπηηθψλ θεξδνθνξίαο ππφ 

δηαθνξεηηθνχο νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο(πρ ζπλζήθεο θξίζεο). 

 

4.Ππομηθεςηέρ 
 

Μηα επηρείξεζε κπνξεί λα δαλείδεη βξαρππξφζεζκα απφ δηάθνξεο πεγέο φπσο 

πξνκεζεπηέο θαη ηξάπεδεο. Οη πξνκεζεπηέο αμηνινγνχλ ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο, επεηδή σο βξαρπρξφληνη πηζησηέο ελδηαθέξνληαη άκεζα γηα ηελ 

ηθαλνπνηεηηθή ξεπζηφηεηα ηεο επηρείξεζεο. Δπίζεο , ελδηαθέξνληαη θαη γηα ηηο 

καθξνρξφληεο επηδφζεηο ηεο επηρείξεζεο , επεηδή απφ ηε κειινληηθή ηεο πνξεία 

εμαξηψληαη άκεζα νη πσιήζεηο θαη ε επηβίσζή ηνπο. 
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5.Πελάηερ 
 

Οη πειάηεο ηεο επηρείξεζεο κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηήζνπλ ηελ αλάιπζε ησλ 

ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ, πξνθεηκέλνπ λα πξνζδηνξίζνπλ ηελ θεξδνθφξα 

δπλακηθφηεηα ηεο, ηελ απφδνζε ησλ θεθαιαίσλ ηεο , φπσο θαη άιια ζπλαθή 

ζηνηρεία. Απψηεξνο ηνπο ζθνπφο είλαη ε πξνζθνξφηεξε ζπλεξγαζία θαη ε επίηεπμε 

θαιχηεξσλ ηηκψλ θαη φξσλ ζπλαιιαγήο καδί ηεο. 
 

 

6.Ανηαγωνιζηέρ 
 

Οη αληαγσληζηηθέο επηρεηξήζεηο πξνζπαζνχλ λα αληιήζνπλ πιεξνθνξίεο απφ ηηο 

δεκνζηεπφκελεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, πξνθεηκέλνπ λα ηηο ρξεζηκνπνηήζνπλ πξνο 

φθειφο ηνπο. 

 

7.Επγαζόμενοι 

 

Ζ αλάιπζε ησλ ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ ρξεζηκνπνηείηαη θαη απφ άιιεο νκάδεο 

ελδηαθεξνκέλσλ, φπσο είλαη νη εξγαδφκελνη. Δηδηθφηεξα, νη ζπλδηθαιηζηηθέο ελψζεηο 

ησλ εξγαδνκέλσλ θαη νη ζχκβνπινί ηνπο , κπνξνχλ λα θάλνπλ ρξήζε ησλ κεζφδσλ 

αλάιπζεο ησλ ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ γηα λα αμηνινγήζνπλ ηελ νηθνλνκηθή ζέζε 

κηαο επηρείξεζεο , πξνθεηκέλνπ λα βειηηψζνπλ ηε ζέζε ηνπο ζε απηήλ. 
 

 

8.Ελεγκηέρ 
 

Οη ειεγθηέο, δειαδή ην δεκφζην κε ηηο ππεξεζίεο ηνπ, παξαθνινπζνχλ ηε 

δξαζηεξηφηεηα θαη ηελ απφδνζε ησλ επηρεηξήζεσλ. πγθεθξηκέλα, αζρνινχληαη κε 

ηνλ έιεγρν ησλ νηθνλνκηθψλ ηνπο ζηνηρείσλ θαη ηειηθά δηαηππψλνπλ ηα πνξίζκαηα 

ηνπο, ζρεηηθά κε ηελ αθξίβεηα απηψλ. Έλαο απφ ηνπο βαζηθνχο ζθνπνχο ησλ 

ειεγθηψλ είλαη ν εληνπηζκφο, εζειεκέλσλ ή κε, ζθαικάησλ θαη αηαζζαιηψλ ,ηα 

νπνία αλ δελ επηζεκαλζνχλ θαη δελ αλαθεξζνχλ, δίλνπλ κηα εζθαικέλε εηθφλα γηα 

ηελ επηρείξεζε, πξάγκα πνπ είλαη αληίζεην κε ηηο γεληθά παξαδεθηέο αξρέο 

ηεο ινγηζηηθήο.  
 

 

9.Εξωηεπικοί Αναλςηέρ 
 

Σα ινγηζηηθά γξαθεία, νη εηαηξείεο ζπκβνχισλ επηρεηξήζεσλ θαη ηα 

ρξεκαηηζηήξηα ελδηαθέξνληαη, ιφγσ ηνπ αληηθεηκέλνπ ηνπο, γηα ηηο εηήζηεο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ, γηα λα ελεκεξψζνπλ νξζά ηνπο πειάηεο 

ηνπο, αιιά θαη λα εκπινπηίζνπλ ηα ζηαηηζηηθά ηνπο ζηνηρεία. Δηδηθή ζεκαζία έρεη ε 

αλάιπζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ζηηο αγνξαπσιεζίεο επηρεηξήζεσλ. 

Σέινο, ζηελ αλάιπζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ θαηαθεχγνπλ 

θαζεγεηέο, εξεπλεηέο θαη ζπνπδαζηέο απφ αθαδεκατθά ηδξχκαηα γηα θιαδηθέο 

κειέηεο, κειέηεο πεξηπηψζεσλ θαη ρξεκαηηζηεξηαθέο αλαιχζεηο. 
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1.4) θνπόο  
 

Ζ ινγηζηηθή επηζηήκε ζηνρεχεη ζηελ θαηαγξαθή, ηαμηλφκεζε θαη κειέηε ησλ 

νηθνλνκηθψλ γεγνλφησλ πνπ ιακβάλνπλ ρψξα κέζα ζε κηα επηρείξεζε. Απφ ηερληθή 

άπνςε, ν ξφινο ηεο ινγηζηηθήο νινθιεξψλεηαη ζε πξψηε θάζε κε ηελ θαηάξηηζε ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. Απφ ην ζεκείν απηφ, αξρίδεη κηα άιιε 

δηαδηθαζία , ε νπνία αλαθέξεηαη ζηε δηεξεχλεζε, εξκελεία θαη αμηνιφγεζε ησλ 

ζηνηρείσλ πνπ εκπεξηέρνπλ νη ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο. Ζ απνηειεζκαηηθή 

επεμεξγαζία ησλ ζηνηρείσλ απηψλ ζπληζηά ζεκαληηθή πιεξνθφξεζε ηεο δηνίθεζεο 

ησλ επηρεηξήζεσλ γηα ηε ζσζηή θαη απνηειεζκαηηθή δηαρείξηζή ηνπο. θνπφο ηεο 

αλάιπζεο ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ είλαη ε δηεπθφιπλζε ηεο ιήςεο απνθάζεσλ νη 

νπνίεο αθνξνχλ ηελ απνηειεζκαηηθή θαηαλνκή πφξσλ. Οη απνθάζεηο απηέο 

επεξεάδνπλ άκεζα ηα νηθνλνκηθά ζπκθέξνληα ησλ νκάδσλ νη νπνίεο ρξεζηκνπνηνχλ 

ηηο ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο κίαο επηρείξεζεο, φπσο ησλ κεηφρσλ, ησλ πηζησηψλ, ηεο 

δηνίθεζεο, ησλ εξγαδνκέλσλ, ηεο πνιηηείαο, ησλ πειαηψλ, θιπ.  

Ζ ιήςε απηψλ ησλ απνθάζεσλ απαηηεί εθηίκεζε ηεο καθξνρξφληαο θαη 

βξαρπρξφληαο δπλαηφηεηαο επηβίσζεο θαζψο θαη ηεο απνδνηηθφηεηαο ηεο επηρείξεζεο 

ε νπνία απνηειεί αληηθείκελν αλάιπζεο. Οη ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο (financial 

statements) ζπληζηνχλ ηε 

ζπνπδαηφηεξε θαη γεληθά απνδεθηή πεγή ηζηνξηθήο πιεξνθφξεζεο γηα ηε 

ρξεκαηννηθνλνκηθή απφδνζε ηεο επηρείξεζεο, επεηδή ζπληάζζνληαη θαη ειέγρνληαη 

απφ ην πξνζσπηθφ ηνπ ινγηζηεξίνπ ζε ηαθηά δηαζηήκαηα, π.ρ. ηξηκεληαία θαη εηήζηα 

γηα ηελ αμηνιφγεζε ηεο νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο (ηξέρνπζαο θαη καθξνρξφληαο), ηεο 

απνδνηηθφηεηαο θαη δξαζηεξηφηεηαο ησλ νηθνλνκηθψλ κνλάδσλ γηα κία ζεηξά 

ελδηαθεξνκέλσλ νκάδσλ θαη νξγαληζκψλ, (π.ρ. κέηνρνη, δηνίθεζε, πηζησηέο, 

ηξάπεδεο, πξνκεζεπηέο, πειάηεο, δεκφζην, ρξεκαηηζηήξην, επηκειεηήξηα, 

εξγαδφκελνη, θ.ιπ.) γηα ηελ πεξηνπζία θαη ηα νηθνλνκηθά απνηειέζκαηα ησλ 

επηρεηξήζεσλ, γηα ηελ εθηίκεζε, ηφζν ηνπ θηλδχλνπ, φζν θαη ηεο απνδνηηθφηεηαο ησλ 

επηρεηξήζεσλ, γηα ηε ιήςε απνθάζεσλ ζρεηηθψλ κε ηελ θαηαλνκή νηθνλνκηθψλ 

πφξσλ. Ζ αλάιπζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ επηηξέπεη ηελ εθηίκεζε ηφζν ηνπ 

θηλδχλνπ φζν θαη ηεο απνδνηηθφηεηαο κηαο επηρείξεζεο πξνθεηκέλνπ λα ιεθζεί κηα 

απφθαζε ζρεηηθή κε ηελ θαηαλνκή νηθνλνκηθψλ πφξσλ. 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ ΓΔΤΣΔΡΟ   
 

2.1) Υξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο  
 

Ζ ζχληαμε ησλ εηήζησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, κεηά ηηο ηξνπνπνηήζεηο πνπ 

έβαιε ην Π.Γ. 409/86 θαη ζην Ν.2190 πεξί Α.Δ, πξνθεηκέλνπ λα πξνζαξκνζζνχλ θαη 

ελαξκνληζζνχλ νη δηαηάμεηο ηνπ κε ην θνηλνηηθφ δίθαην, εμαζθαιίδεη ηε δηαθάλεηα θαη 

ηε δεκνζηφηεηα. Ηδηφηεηεο πνπ είλαη απαξαίηεηεο γηα ηελ πξνζηαζία ησλ ηξίησλ-

δαλεηζηψλ ηεο εηαηξίαο. Οη αλψλπκεο εηαηξείεο (ΑΔ) ζχκθσλα κε ηνλ Δκπνξηθφ 

Νφκν (άξζξα 42α θαη 43β ηνπ θσδ. Ν. 2190/1920) ππνρξενχληαη λα θαηαξηίδνπλ: 

 

 Ηζνινγηζκφ, 

 Καηάζηαζε απνηειεζκάησλ ρξήζεσο, 

 Καηάζηαζε ηακεηαθψλ ξνψλ, 

 Πίλαθα δηάζεζεο απνηειεζκάησλ θαη  

 Πξνζάξηεκα 
 

2.1.1) Ιζνινγηζκόο 
 

Ο Ηζνινγηζκφο είλαη ε θχξηα νηθνλνκηθή θαηάζηαζε πνπ απεηθνλίδεη, ζε κηα 

δεδνκέλε ζηηγκή (ζπλήζσο 31/12 ή 30/6 θάζε έηνπο), ζαλ θσηνγξαθία, ηελ 

νηθνλνκηθή θαηάζηαζε ηεο Δπηρείξεζεο. Απνηειείηαη απφ δχν ζηήιεο, πνπ ε κελ 

πξψηε νλνκάδεηαη Δλεξγεηηθφ θαη ε δεχηεξε νλνκάδεηαη Παζεηηθφ. Σν Δλεξγεηηθφ 

απεηθνλίδεη ην πνπ είλαη επελδπκέλα θαη ην Παζεηηθφ απεηθνλίδεη ηηο πεγέο 

πξνέιεπζεο ησλ θεθαιαίσλ πνπ δηαρεηξίδεηαη ε Δπηρείξεζε. 

Τπφ άιιε έλλνηα, Δλεξγεηηθφ είλαη ην πνπ έρεη ηνπνζεηήζεη απηά ηα ρξήκαηα θαη 

Παζεηηθφ είλαη ην πνπ ρξσζηάεη ε Δπηρείξεζε. 

Ηζνινγηζκφο είλαη ε ινγηζηηθή θαηάζηαζε κε ηελ νπνία εκθαλίδνληαη ζπλνπηηθά 

ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ηεο επηρείξεζεο εθθξαζκέλα ζε ρξεκαηηθέο κνλάδεο (ζηε 

ρψξα καο ζε επξψ), θαη νη πεγέο πξνέιεπζεο θαη ρξεκαηνδφηεζεο ηνπο, ζε νξηζκέλε 

ρξνληθή ζηηγκή. Γηα ην ιφγν απηφ ραξαθηεξίδεηαη ζηαηηθή θαη φρη δπλακηθή. 

Ο ηζνινγηζκφο, είλαη κηα ζηαηηθή νηθνλνκηθή θαηάζηαζε, έλα θσηνγξαθηθφ 

ζηηγκηφηππν εθθξαζκέλν κε ινγηζηηθνχο φξνπο, πνπ δείρλεη ηε ρξεκαηννηθνλνκηθή 

ζέζε ηεο επηρείξεζεο ζε κηα δεδνκέλε ζηηγκή. Γηα απηφ ε ζσζηή νλνκαζία ηεο 

θαηάζηαζεο απηήο είλαη «θαηάζηαζε νηθνλνκηθήο ζέζεο. Παξφια απηά, ζε δηεζλή 

θιίκαθα έρεη επηθξαηήζεη ε νλνκαζία Ηζνινγηζκφο πνπ πεγάδεη απφ ην γεγνλφο φηη ην 

ελεξγεηηθφ είλαη πάληνηε ηζνδπγηζκέλν κε ην παζεηηθφ, ζχκθσλα κε ηε δηπινγξαθηθή 

ινγηζηηθή εμίζσζε: 

 

Δλεξγεηηθφ = Τπνρξεψζεηο + Καζαξή ζέζε 

 

Ζ θαηάζηαζε ηνπ ηζνινγηζκνχ θαηαξηίδεηαη ππνρξεσηηθά ζην ηέινο ηεο ρξήζεσο. 

Καηαρσξείηαη ζην βηβιίν απνγξαθψλ θαη ηζνινγηζκψλ ησλ νηθνλνκηθψλ κνλάδσλ θαη 

δεκνζηεχεηαη καδί κε ηελ θαηάζηαζε ηνπ ινγαξηαζκνχ απνηειεζκάησλ ρξήζεσο, ηνλ 

πίλαθα δηάζεζεο απνηειεζκάησλ θαη ην πξνζάξηεκα ηνπο, ζχκθσλα κε ηηο δηαηάμεηο 

ηεο λνκνζεζίαο πνπ ηζρχνπλ θάζε θνξά. Όια ηα ζηνηρεία ηεο θαηαζηάζεσο ηνπ 

ηζνινγηζκνχ απεηθνλίδνληαη, ζε δχν ζηήιεο, ζηηο αμίεο πνπ εκθαλίδνληαη ζηνπο 

αληίζηνηρνπο ινγαξηαζκνχο θαηά ην ηέινο ηεο ρξήζεσο ζηελ νπνία αλαθέξεηαη ν 

ηζνινγηζκφο, θαη θαηά ην ηέινο ηεο πξνεγνχκελεο ρξήζεσο. Σα απνζβεζηέα ζηνηρεία 

ηνπ ελεξγεηηθνχ απεηθνλίδνληαη ζηελ αμία θηήζεο ηνπο (ή αλαπξνζαξκνγήο). Γηα ηα 
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ίδηα ζηνηρεία απεηθνλίδνληαη νη ζπλνιηθέο απνζβέζεηο κέρξη ην ηέινο ηεο ρξήζεσο 

ζηελ νπνία αλαθέξεηαη ν ηζνινγηζκφο θαη ε αλαπφζβεζηε αμία θαζελφο απφ απηά. 

θνπφο ηνπ είλαη λα πξνζδηνξηζηνχλ: 

 Ζ πξαγκαηηθή αμία ηεο επηρεηξεκαηηθήο πεξηνπζίαο ζην ηέινο ηεο ρξήζεο θαη 

 Σν πξαγκαηηθφ νηθνλνκηθφ απνηέιεζκα, πνπ πξνέθπςε απφ ηελ δξάζε ηεο 

επηρείξεζεο ηελ ρξήζε πνπ θιείλεη. 

Ο ηζνινγηζκφο κηαο επηρείξεζεο απεηθνλίδεη ηελ πεξηνπζία ζε δχν ηκήκαηα:  

Σν Δλεξγεηηθφ (Δ) θαη ην Παζεηηθφ (Π): 

o Σν Δλεξγεηηθφ είλαη ην ζχλνιν ησλ νηθνλνκηθψλ αγαζψλ πνπ αλήθνπλ θαηά 

θπξηφηεηα ζε κηα νηθνλνκηθή κνλάδα θαη ησλ νπνίσλ ε ηηκή κπνξεί λα 

πξνζδηνξηζζεί θαηά αληηθεηκεληθφ ηξφπν, δειαδή είλαη ην ζχλνιν ησλ 

ζηνηρείσλ ηεο πεξηνπζίαο ηα νπνία θαηέρεη θαη δηαζέηεη ε επηρείξεζε γηα λα 

πξαγκαηνπνηήζεη ηνπο ζθνπνχο ηεο  θαη  

o Σν παζεηηθφ απνηειείηαη απφ ην ζχλνιν ησλ ππνρξεψζεσλ ηεο επηρείξεζεο 

πξνο ηνπο ηξίηνπο θαη ηνλ επηρεηξεκαηία. Οη ππνρξεψζεηο πξνο 

ηξίηνπο(δαλεηζηέο, πηζησηέο θ.α.) απνηεινχλ ην πξαγκαηηθφ παζεηηθφ θαη 

ππνρξεψζεηο πξνο ηνλ επηρεηξεκαηία απνηεινχλ ηε θαζαξή ζέζε. 

Ο ηζνινγηζκφο εκθαλίδεη ηε ρξεκαηννηθνλνκηθή ζέζε ηεο επηρείξεζεο, ζχκθσλα 

κε ηηο γεληθά παξαδεγκέλεο ινγηζηηθέο αξρέο. Σα ραξαθηεξηζηηθά γλσξίζκαηα πνπ 

πξέπεη λα έρεη είλαη: 

α) Να πξνθχπηεη απφ εηιηθξηλή απνγξαθή θαη απνηίκεζε. 

β) Ζ νλνκαηνινγία ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ λα είλαη ζαθήο. 

γ) Σα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία λα θαηαηάζζνληαη θαηά νκνεηδείο θαηεγνξίεο. 

δ) Να κε ζπκςεθίδνληαη αλφκνηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία κεηαμχ ηνπο, φπσο π.ρ. 

πειάηεο πνπ έρνπλ δψζεη πξνθαηαβνιέο κε πξνκεζεπηέο. 

ε) Να δεκνζηεχεηαη, εθφζνλ πξνβιέπεηαη απφ ηε λνκνζεζία, ή λα γλσζηνπνηείηαη 

καδί κε ηηο αλαιχζεηο ησλ ινγαξηαζκψλ ηεο Γεληθήο Δθκεηάιιεπζεο, ησλ 

Απνηειεζκάησλ Υξήζεσο θαη ηνλ Πίλαθα δηαζέζεσο θεξδψλ, θαζψο θαη ην 

Πξνζάξηεκα ηνπ ηζνινγηζκνχ θαη ηηο απαξαίηεηεο επεμεγεκαηηθέο ζεκεηψζεηο. 

Οη ππνρξεψζεηο πξνο ηνπο θνξείο ηεο επηρείξεζεο απνηεινχλ ηελ Καζαξή Θέζε 

(Κ.Θ) θαη νη ππνρξεψζεηο πξνο ηνπο ηξίηνπο (μέλα θεθάιαηα), εθηφο ησλ θνξέσλ ηεο 

επηρείξεζεο, απνηεινχλ ην Πξαγκαηηθφ Παζεηηθφ (Π.Π.).  

Μεηαμχ Δλεξγεηηθνχ θαη Παζεηηθνχ ηζρχεη πάληα ε ινγηζηηθή ηαπηφηεηα:    

 

Δ = Πξαγκαηηθφ Παζεηηθφ +  Καζαξή Θέζε  ή  Δ = Π 

 

 

Γνκή Λνγαξηαζκώλ Ιζνινγηζκνύ θαη Δξκελεία 
 

 

 Δ Ν Δ Ρ Γ Η Σ Ι Κ Ο: 
Ολνκάδεηαη ην ζχλνιν ησλ ζηνηρείσλ ηεο πεξηνπζίαο ηα νπνία θαηέρεη θαη 

δηαζέηεη ε επηρείξεζε γηα λα πξαγκαηνπνηήζεη ηνπο ζθνπνχο ηεο. 

 

i. Οθεηιόκελν θεθάιαην (ππφινηπν θεθαιαίνπ νθεηιφκελν απφ ηνπο 

επηρεηξεκαηίεο): είλαη ην θεθάιαην ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο πνπ δελ έρεη 

θιεζεί λα θαηαβιεζεί θαη, απφ εθείλν πνπ έρεη θιεζεί λα θαηαβιεζεί, νη 

δφζεηο πνπ είλαη θαηαβιεηέεο κεηά ην ηέινο ηεο επφκελεο ηνπ ηζνινγηζκνχ 

ρξήζεσο. 
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ii. Έμνδα εγθαηαζηάζεσο: είλαη έμνδα πνπ απνζβέλνληαη ηκεκαηηθά θαη 

πξαγκαηνπνηνχληαη γηα ηελ ίδξπζε θαη νξγάλσζε ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο, 

γηα ηελ απφθηεζε δηαξθψλ κέζσλ εθκεηαιιεχζεσο θαη γηα ηελ επέθηαζε θαη 

αλαδηνξγάλσζε ηεο. (π.ρ. έμνδα ίδξπζεο θαη πξψηεο εγθαηάζηαζεο, έμνδα 

πνιπεηνχο απνζβέζεσο) 

iii. Πάγην Δλεξγεηηθό : θαινχληαη ηα πεξηνπζηαθά πιηθά θαη άπια ζηνηρεία πνπ 

απνθηά ε επηρείξεζε κε πξφζεζε ξεπζηνπνίεζεο κεηά απφ έλα ρξφλν. Σέηνηα 

ζηνηρεία είλαη, ηα θηίξηα πνπ ζηεγάδεη ηα γξαθεία ηεο, ηα απηνθίλεηα πνπ έρεη 

γηα ηελ ιεηηνπξγία ηεο, ηα έπηπια, νη Ζ/Τ θ.α. ηελ θαηεγνξία απηή αλήθνπλ 

νη :  

 

1) Αζώκαηεο αθηλεηνπνηήζεηο : άπια πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία, ηα νπνία 

απνθηά ε επηρείξεζε κε ζθνπφ λα ηα ρξεζηκνπνηήζεη παξαγσγηθά γηα ρξνληθφ 

δηάζηεκα κεγαιχηεξν ηνπ έηνπο.(π.ρ. Έμνδα εξεπλψλ θαη αλάπηπμεο, 

επξεζηηερλίεο, δηθαηψκαηα πλεπκαηηθήο ηδηνθηεζίαο, εκπνξηθά ζήκαηα) 

2) Δλζώκαηεο αθηλεηνπνηήζεηο : είλαη δειαδή ηα πιηθά αγαζά πνπ απνθηά ε 

νηθνλνκηθή κνλάδα κε ζθνπφ λα ηα ρξεζηκνπνηήζεη σο κέζα δξάζεο θαηά ηελ 

δηάξθεηα ηεο σθέιηκεο δσήο ηεο ε νπνία είλαη νπσζδήπνηε κεγαιχηεξε απφ 

έλα έηνο (π.ρ. Οηθφπεδα, Κηίξηα, Μεραλήκαηα-ηερληθέο εγθαηαζηάζεηο θαη 

ινηπφο κεραλνινγηθφο εμνπιηζκφο, Έπηπια θαη ινηπφο εμνπιηζκφο, 

Μεηαθνξηθά κέζα) 

 

3) πκκεηνρέο θαη άιιεο καθξνπξόζεζκεο απαηηήζεηο: είλαη νη ζπκκεηνρέο ζε 

άιιεο επηρεηξήζεηο θαη νη απαηηήζεηο πνπ ε πξνζεζκία εμφθιεζήο ηνπο ιήγεη 

κεηά απφ ην ηέινο ηεο επφκελεο ρξήζεο, (π.ρ. ζπκκεηνρέο ζε ζπλδεδεκέλεο 

επηρεηξήζεηο, Γξακκάηηα εηζπξαθηέα καθξνπξφζεζκεο ιήμεο) 

 

 

iv. Κπθινθνξνύλ Δλεξγεηηθό : απνηεινχλ ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ηνπ 

Δλεξγεηηθνχ πνπ πξννξίδνληαη λα αιιάδνπλ ζέζε θαη κνξθή κία ή 

πεξηζζφηεξεο θνξέο κέζα ζε κηα δηαρεηξηζηηθή ρξήζε δειαδή έλα έηνο. (πρ 

απνζέκαηα, απαηηήζεηο, ρξεφγξαθα, δηαζέζηκα),φπνπ:  

 

Απνζέκαηα: φπσο εκπνξεχκαηα, έηνηκα πξντφληα, εκηηειή πξντφληα, πξψηεο θαη 

βνεζεηηθέο χιεο, αληαιιαθηηθά πάγησλ ζηνηρείσλ, είδε ζπζθεπαζίαο θηι. 

 

Απαηηήζεηο: είλαη νη απαηηήζεηο πνπ πξφθεηηαη λα εηζπξαρζνχλ ην αξγφηεξν κέρξη ην 

ηέινο ηεο επφκελεο ρξήζεο, φπσο πειάηεο, γξακκάηηα εηζπξαθηέα, ρξεψζηεο 

δηάθνξνη θηι. 

 

Υξεόγξαθα: είλαη νη κεηνρέο Α.Δ. (εθφζνλ δελ πξφθεηηαη γηα ζπκκεηνρέο), νκνινγίεο, 

νκφινγα, έληνθα γξακκάηηα ηνπ Διιεληθνχ Γεκνζίνπ, θηι. 

 

Γηαζέζηκα: είλαη ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ κεηαηξέπνληαη ζε ρξήκαηα ακέζσο θαη 

αζθαιψο, δειαδή κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηεζνχλ γηα πιεξσκέο ζε νπνηαδήπνηε 

ζηηγκή, φπσο κεηξεηά (ηακείν), θαηαζέζεηο φςεσο, ιεγκέλα ηνθνκεξίδηα νκνινγηψλ 

εηζπξαθηέα. 
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εκείσζε : Δπηζεκαίλεηαη  φηη έλα πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν ζεσξείηαη Πάγην ή 

Κπθινθνξνχλ αλάινγα κε ηνλ πξννξηζκφ ηνπ π.ρ. έλα απηνθίλεην πνπ πξννξίδεηαη 

λα πσιεζεί (πξντφλ ή εκπφξεπκα) είλαη θπθινθνξνχλ, ελψ, αλ ην ρξεζηκνπνηεί ε 

επηρείξεζε γηα εο δνπιεηέο ηεο, είλαη πάγην. 

 

v. Μεηαβαηηθνί Λνγαξηαζκνί Δλεξγεηηθνύ: θαινχληαη νη ινγαξηαζκνί πνπ 

δεκηνπξγνχληαη ζην ηέινο ηεο ρξήζεο κε ζθνπφ ηελ ρξνληθή ηαθηνπνίεζε ησλ 

εμφδσλ θαη ησλ εζφδσλ, έηζη ψζηε ηα απνηειέζκαηα ηεο επηρείξεζεο λα 

πεξηιακβάλνπλ κφλν έμνδα θαη έζνδα πνπ πξάγκαηη αθνξνχλ ηελ 

ζπγθεθξηκέλε ρξήζε. Με ηελ ηαθηνπνίεζε απηή πξαγκαηνπνηείηαη 

ηαπηφρξνλα ε αλακφξθσζε ησλ ινγαξηαζκψλ ηνπ ηζνινγηζκνχ ζην 

πξαγκαηηθφ κέγεζφο ηνπο θαηά ηελ εκεξνκελία ιήμεσο ηεο ρξήζεσο. (π.ρ. 

έμνδα επφκελσλ ρξήζεσλ (ελνίθηα, αζθάιηζηξα), έζνδα ρξήζεο εηζπξαθηέα, 

Λνηπνί κεηαβαηηθνί ινγαξηαζκνί ελεξγεηηθνχ θηι.) 

 

 

 Π Α Θ Η Σ Ι Κ Ο: 

Πεξηιακβάλεη ηηο πεγέο απφ ηηο νπνίεο ε επηρείξεζε έρεη αληιήζεη ηα θεθάιαηα 

πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ γηα ηελ απφθηεζε ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηνπ 

ελεξγεηηθνχ ηεο. Σα παζεηηθά ζηνηρεία, αλάινγα κε ηελ πεγή πξνέιεπζεο ησλ 

θεθαιαίσλ, δηαθξίλνληαη ζε: 

 

i. Ίδηα Κεθάιαηα ή Καζαξή Θέζε ηα νπνία απνηεινχληαη απφ : 

 

1) Κεθάιαην (π.ρ. κεηνρηθφ): ην νπνίν ζηηο αηνκηθέο επηρεηξήζεηο ηαπηίδεηαη 

κε ηελ Καζαξή πεξηνπζία, ελψ ζηηο εηαηξηθέο αληηπξνζσπεχεη ηελ 

νλνκαζηηθή αμία ησλ κεηνρψλ ή ησλ εηαηξηθψλ κεξηδίσλ ή κεξίδσλ. 

2) Απνζεκαηηθά θεθάιαηα: πνπ ζρεκαηίδνληαη απφ θέξδε πνπ δε 

δηαλεκήζεθαλ νχηε έρνπλ πξνζαπμήζεη ην Δηαηξηθφ ή Μεηνρηθφ 

Κεθάιαην, αιιά παξακέλνπλ ζηελ επηρείξεζε. 

3) Γηαθνξέο αλαπξνζαξκνγήο (π.ρ. νηθνπέδσλ, θηηξίσλ, θηι., θπξίσο ησλ 

παγίσλ). Πξφθεηηαη γηα ηηο ππεξαμίεο πνπ πξνθχπηνπλ ζχκθσλα κε ηε 

λνκνζεζία απφ ηελ αλαπξνζαξκνγή ηεο αμίαο ησλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ. 

4) Απνηειέζκαηα εηο λέν: (π.ρ. Τπφινηπν θεξδψλ ρξήζεο εηο λέν, Τπφινηπν 

δεκηψλ ρξήζεο 

5) Πνζά πξννξηζκέλα γηα αχμεζε θεθαιαίνπ: (π.ρ. Καηαζέζεηο κεηφρσλ ή 

εηαίξσλ, Γηαζέζηκα κεξίζκαηα ρξήζεο γηα αχμεζε κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ 

θηι.) 

 

ii. Πξνβιέςεηο γηα έθηαθηνπο θηλδύλνπο θαη έμνδα: πνπ είλαη θξάηεζε 

θάπνηνπ πνζνχ γηα θάιπςε δεκίαο ή εμφδνπ πνπ πηζαλνινγείηαη, ρσξίο λα 

μέξνπκε ηνλ αθξηβή ρξφλν πξαγκαηνπνίεζήο ηνπ νχηε θαη ην αθξηβέο χςνο 

ηνπ (π.ρ. Πξνβιέςεηο γηα απνδεκίσζε πξνζσπηθνχ ιφγσ εμφδνπ απφ ηελ 

ππεξεζία, Λνηπέο πξνβιέςεηο θηι.) 

 

iii. Τπνρξεώζεηο νη νπνίεο δηαθξίλνληαη ζε:  

 

1) Μαθξνπξόζεζκεο ππνρξεώζεηο: εληάζζνληαη νη ππνρξεψζεηο πνπ ιήγνπλ 

κεηά ην ηέινο ηεο επφκελεο ρξήζεο. (π.ρ. Οκνινγηαθά δάλεηα, Γάλεηα 
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ηξαπεδψλ, Γάλεηα ηακηεπηεξίσλ, Μαθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο πξνο ινηπέο 

ζπκκεηνρηθνχ ελδηαθέξνληνο επηρεηξήζεηο, Γξακκάηηα πιεξσηέα 

καθξνπξφζεζκεο ιήμεο, Λνηπέο καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο θηι.) 

 

 

2) Βξαρππξόζεζκέο ππνρξεώζεηο: είλαη νη ππνρξεψζεηο πνπ ιήγνπλ ην 

αξγφηεξν κέρξη ην ηέινο ηεο επφκελεο ρξήζεο. (πρ Σξάπεδεο, Πξνκεζεπηέο, 

Γξακκάηηα πιεξσηέα (βξαρππξφζεζκεο ιήμεο), Πξνθαηαβνιέο πειαηψλ, 

Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο θαη ηέιε, Αζθαιηζηηθνί νξγαληζκνί, 

Μαθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο πιεξσηέεο ζηελ επφκελε ρξήζε, Πηζησηέο 

δηάθνξνη, θηι.)  

 

 

 

iv. Μεηαβαηηθνί ινγαξηαζκνί παζεηηθνύ: Έζνδα επφκελσλ ρξήζεσλ, Έμνδα 

ρξήζεο δεδνπιεπκέλα, Λνηπνί κεηαβαηηθνί ινγαξηαζκνί, θηι. 

 

Αθφκε πξέπεη λα αλαθέξεηαη ε επσλπκία ηεο επηρείξεζεο θαη πνηα ρξήζε αθνξά 

θαη ζηνλ ίδην πίλαθα λα εηθνλίδεηαη θαη ν ηζνινγηζκφο ηεο πξνεγνχκελεο ρξήζεο. Σν 

ίδην πξέπεη λα γίλεηαη θαη κε ηηο άιιεο θαηαζηάζεηο θαη λα είλαη ζχκθσλα κε ην εληαίν 

γεληθφ ινγηζηηθφ ζρέδην (Δ.Γ.Λ.). 
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Πίλαθαο 1: Υξεσζηηθνί θαη Πηζησηηθνί Λνγαξηαζκνί ηάμεσο 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

Λνγαξηαζκνί Σάμεσο 

 (ρξεσζηηθνί) 

 

 

Λνγαξηαζκνί Σάμεσο 

(πηζησηηθνί): 

 

Πεξηιακβάλνληαη θαηά θαηεγνξίεο (1-4) 

νη ι/ζκνη ηάμεσο ηνπ ελεξγεηηθνχ 

(ρξεσζηηθνί). Γειαδή θαινχληαη νη ι/ζκνη 

κε ηνπο νπνίνπο παξαθνινπζνχληαη 

ζεκαληηθέο πιεξνθνξίεο θαη γεγνλφηα 

πνπ δεκηνπξγνχλ λνκηθέο δεζκεχζεηο, 

ρσξίο λα επηθέξνπλ άκεζε πνζνηηθή 

κεηαβνιή ζηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ηεο 

νηθνλνκηθήο κνλάδαο, θάηη φκσο πνπ 

κπνξεί λα ζπκβεί ζην κέιινλ π.ρ. 

απαηηήζεηο απφ ακθνηεξνβαξείο 

ζπκβάζεηο θ.α. Οη ι/ζκνη ηάμεο 

ελεξγεηηθνχ ζπιιεηηνπξγνχλ πάληα κε 

ηνπο ι/ζκνπο ηάμεο παζεηηθνχ. Σα 

θνλδχιηα ησλ θαηεγνξηψλ απηψλ 

απεηθνλίδνληαη ζηνπο ι/ζκνπο 01 

(θαηεγνξία 1), 02 (θαηεγνξία 2), 03 

(θαηεγνξία 3), θαη 04 (θαηεγνξία 4). 

 

 

Πεξηιακβάλνληαη θαηά θαηεγνξίεο (1-4) 

νη ι/ζκνη ηάμεσο ηνπ παζεηηθνχ 

(πηζησηηθνί). δειαδή, νη ι/ζκνη κε ηνπο 

νπνίνπο παξαθνινπζνχληαη ζεκαληηθέο 

πιεξνθνξίεο θαη γεγνλφηα πνπ 

δεκηνπξγνχλ λνκηθέο δεζκεχζεηο, ρσξίο 

λα επηθέξνπλ άκεζε πνζνηηθή κεηαβνιή 

ζηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ηεο νηθνλνκηθήο 

κνλάδαο, θάηη φκσο πνπ κπνξεί λα ζπκβεί 

ζην κέιινλ π.ρ. 37 απαηηήζεηο απφ 

ακθνηεξνβαξείο ζπκβάζεηο θ.α. Οη ι/ζκνη 

ηάμεο παζεηηθνχ ζπιιεηηνπξγνχλ πάληα 

κε ηνπο ι/ζκνπο ηάμεο ελεξγεηηθνχ. Σα 

θνλδχιηα ησλ θαηεγνξηψλ απηψλ 

απεηθνλίδνληαη ζηνπο ι/ζκνπο 05 

(θαηεγνξία 1), 06 (θαηεγνξία 2), 07 

(θαηεγνξία 3) θαη 08 (θαηεγνξία 4). Λφγσ 

ηεο κεγάιεο πιεξνθνξηαθήο αμίαο πνπ 

έρεη γηα ηνπο ηξίηνπο ν ηζνινγηζκφο, ην 

θξάηνο επηβάιεη: 

 εληαίν ηχπν ηζνινγηζκνχ θαη 

 ππνρξεσηηθή δεκνζίεπζε ηνπ. 
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Πίλαθαο 2: ΙΟΛΟΓΙΜΟ 

 
 

πλήζσο, ζην έλα ηνπ κέξνο εκθαλίδεηαη ην Δλεξγεηηθό (έζνδα) θαη ζην άιιν 

ην Παζεηηθό (έμνδα). Οη θαηεγνξίεο ηνπ Ενεπγηηικού (assets) θαη ηνπ Παθηηικού 

(liabilities) είλαη δηαηεηαγκέλεο κε ζπγθεθξηκέλε ζεηξά. Γηα παξάδεηγκα, ζηελ κηα 

πιεπξά βιέπνπκε  ζηνηρεηά ηνπ Ενεπγηηικού,  ηα νπνία απνηεινχλ ηα κέζα 

δξάζεο  ηεο επηρείξεζεο, δειαδή ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεηά πνπ έρεη ε επηρείξεζε γηα 

λα δξα ζηελ αγνξά ηεο. Αληίζηνηρα ζηελ άιιε πιεπξά ηνπ ηζνινγηζκνχ βιέπνπκε ηα 

ζηνηρεία ηνπ Παθηηικού θαη πην ζπγθεθξηκέλα ηα ζηνηρεία ηεο  θαζαξήο ζέζεο 

ή  ηδίσλ θεθαιαίσλ (φπσο αιιηψο νλνκάδεηαη ε θαζαξή ζέζε), απηά ηα ζηνηρεία 

αθνξνχλ ηηο ππνρξεψζεηο ηεο επηρείξεζεο  πξνο ηξίηα πξφζσπα. 

ηηο ζηήιεο ηνπ ελεξγεηηθνχ κεηαθέξνληαη ηα ζηνηρεία ησλ ινγαξηαζκψλ κε 

ρξεσζηηθφ ππφινηπν, ελψ ζηηο ζηήιεο ηνπ παζεηηθνχ κεηαθέξνληαη ηα ζηνηρεία ησλ 

ινγαξηαζκψλ κε πηζησηηθφ ππφινηπν. 

 

Μνξθέο Ιζνινγηζκώλ 

Αλάινγα κε ηνλ ηξφπν παξάζεζεο ηνπ ηζνινγηζκνχ, απηφο κπνξεί λα 

αλαπαξαζηαζεί κε δπν ηξφπνπο : 

1. Μνξθή νξηδφληηαο δηάηαμεο 

2. Μνξθή θάζεηεο δηάηαμεο 

ηελ πξψηε πεξίπησζε ην ελεξγεηηθφ παξνπζηάδεηαη δίπια θαη αξηζηεξά απφ ηα 

ζηνηρεηά ηνπ παζεηηθνχ. Δλψ ζηε δεχηεξε πεξίπησζε ην  ελεξγεηηθφ παξνπζηάδεηαη 

ΔΝΔΡΓΗΣΙΚΟ  ΠΑΘΗΣΙΚΟ  

Α.ΟΦΔΙΛΟΜΔΝΟ ΚΔΦΑΛΑΙΟ  

Β.ΔΞΟΓΑ ΔΓΚΑΣΑΣΑΗ 

Γ.ΠΑΓΙΟ ΔΝΔΡΓΗΣΙΚΟ  
I. Αζψκαηεο Αθηλεηνπνηήζεηο 

II. Δλζψκαηεο Αθηλεηνπνηήζεηο  

 

Γ.ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΗΣΙΚΟ  
I. Απνζέκαηα  

II. Απαηηήζεηο 

III. Γηαζέζηκα  

IV. Υξεφγξαθα  

 

Δ.ΜΔΣΑΒΑΣΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΜΟΙ 

ΔΝΔΡΓΗΣΙΚΟΤ  

 

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΗΣΙΚΟΤ  
ΛΟΓ/ΜΟΗ ΣΑΞΔΩ ΥΡΔΩΣΗΚΟΗ  

Α.ΙΓΙΑ ΚΓΦΑΛΑΙΑ  
I. Μεηνρηθφ Κεθάιαην  

II. Γηαθνξά Έθδνζεο Μεηνρψλ Τπέξ ην 

Άξηην 

III. Γηαθνξέο Αλαπξνζαξκνγήο  

IV. Απνζεκαηηθά Κεθάιαηα  

    1. Σαθηηθφ Απνζεκαηηθφ  

    2. Έθηαθηα Απνζεκαηηθά  

    3. Αθνξνιφγεηα Απνζεκαηηθά  

V. Απνηειέζκαηα εηο Νέν  

 

Β.ΠΡΟΒΛΔΦΔΙ ΓΙΑ ΚΙΝΓΤΝΟΤ  

Γ.ΤΠΟΥΡΔΧΔΙ  
    1. Μαθξνπξφζεζκεο  

    2. Βξαρππξφζεζκεο 

 

Γ.ΜΔΣΑΒΑΣΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΜΟΙ 

ΠΑΘΗΣΙΚΟΤ 

 

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΗΣΙΚΟΤ  
ΛΟΓ/ΜΟΗ ΣΑΞΔΩ ΠΗΣΩΣΗΚΟΗ  
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ζην επάλσ κέξνο θαη κεηά αθνινπζνχλ ηα ζηνηρεηά ηνπ παζεηηθνχ (βιέπεηε ηελ 

επάλσ εηθφλα). 

Βαζηθά Υαξαθηεξηζηηθά Ιζνινγηζκνύ 

 

Οη ινγηζηηθέο πιεξνθνξίεο πξέπεη λα πιεξνχλ νξηζκέλα ραξαθηεξηζηηθά, έηζη θαη 

ν ηξφπνο πνπ ζα θαηαξηηζηεί έλαο Ηζνινγηζκφο πξέπεη λα πιεξνί θάπνηεο 

πξνυπνζέζεηο. Έηζη νη πξνυπνζέζεηο πνπ πξέπεη λα πιεξνχληαη γηα λα θαηαξηηζηεί 

έλαο Ηζνινγηζκφο είλαη νη παξαθάησ :  

 

 Δηιηθξίλεηα 

 πλέπεηα 

 αθήλεηα 

 πγθξηζηκφηεηα 

 

Σα ραξαθηεξηζηηθά γλσξίζκαηα πνπ πξέπεη λα έρεη είλαη: 

 

 Να θαηαξηίδεηαη βάζεη ησλ γεληθά παξαδεθηψλ ινγηζηηθψλ αξρψλ. 

 Να έρεη ηελ θαηάιιειε επηθεθαιίδα. 

 Να πεξηέρεη ινγαξηαζκνχο κε ζαθείο ηίηινπο. 

 Οη ινγαξηαζκνί λα είλαη ηαμηλνκεκέλνπο ζε νκάδεο. 

 Να παξνπζηάδεη πάλσ απφ κία ινγηζηηθέο ρξήζεηο γηα ζχγθξηζε. 

 Να δίλνληαη φπνπ ρξεηάδεηαη νη αλαγθαίεο νηθνλνκηθέο πιεξνθνξίεο γηα ηελ 

ηθαλνπνίεζε ηεο βαζηθήο ινγηζηηθήο αξρήο ηεο πιήξνπο γλσζηνπνίεζε. 

 Να θαίλεηαη ε επσλπκία ηεο επηρείξεζεο ζηελ νπνία αλαθέξεηαη ν 

Ηζνινγηζκφο. 

 Να θαίλεηαη ε λνκηθή κνξθή ηεο. 

 Να θαίλεηαη ην αληηθείκελν ηεο δξαζηεξηφηεηαο ηεο. 

 Να θαίλεηαη ν ηίηινο ΗΟΛΟΓΗΜΟ. 

 Να θαίλεηαη ην είδνο ηνπ Ηζνινγηζκνχ. 

 Να θαίλεηαη ε εκεξνκελία θαηάξηηζεο ηνπ Ηζνινγηζκνχ. 

 Να θαίλεηαη ε ινγηζηηθή ρξήζε πνπ θαιχπηεηαη. 

 Να θαίλεηαη ε λνκηζκαηηθή κνλάδα. 

 Να θαίλνληαη νη ελδείμεηο Δλεξγεηηθφ θαη Παζεηηθφ 

 

Οη Ηζνινγηζκνί αλάινγα κε ηελ πεξηνδηθφηεηα ηνπο δηαθξίλνληαη ζε: 

Σαθηηθνχο, φπνπ θαηαξηίδνληαη ζε ηαθηά ρξνληθά δηαζηήκαηα θαη ζπλήζσο ζην ηέινο 

θάζε ινγηζηηθήο ρξήζεο 

Έθηαθηνπο, νη νπνίνη θαηαξηίδνληαη φηαλ ζπγρσλεχνληαη εηαηξίεο ή φηαλ γίλεηαη 

εθθαζάξηζε ηνπο ιφγσ πηψρεπζεο. 

 

Αλάινγα κε ην κέγεζνο ηεο θαζαξήο ζέζεο  κηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο  δηαθξίλνληαη 

ηξία είδε ηζνινγηζκψλ: 
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1) Θεηηθόο Ιζνινγηζκόο 

Αλ ε θαζαξή ζέζε είλαη ζεηηθή (ΚΘ > 0 ) ηφηε ν ηζνινγηζκφο είλαη ζεηηθφο, απηφ 

ζεκαίλεη φηη ην ελεξγεηηθφ ηεο επηρείξεζεο είλαη κεγαιχηεξν απφ ηηο ππνρξεψζεηο 

πξνο ηξίηνπο. Όηαλ ν ηζνινγηζκφο είλαη ζεηηθφο ηφηε νη πηζησηέο ηεο επηρείξεζεο 

γλσξίδνπλ πσο ζε πεξίπησζε εθθαζάξηζεο  ηεο επηρείξεζεο δελ ζα ράζνπλ ηα 

ρξήκαηα ηνπο, αιιά ζα εηζπξάμνπλ ηηο απαηηήζεηο ηνπο. 

2)Αξλεηηθόο Ιζνινγηζκόο 

Αλ ε θαζαξή ζέζε είλαη αξλεηηθή (ΚΘ < 0 ) ηφηε ν ηζνινγηζκφο είλαη αξλεηηθφο, 

απηφ ζεκαίλεη φηη ην παζεηηθφ ηεο επηρείξεζεο είλαη κεγαιχηεξν απφ ην ελεξγεηηθφ 

ηεο επηρείξεζεο, απηφ ζεκαίλεη πσο ε νηθνλνκηθή κνλάδα βξίζθεηαη ζε 

άζρεκε  νηθνλνκηθή ζέζε θαη ζε πεξίπησζε εθθαζάξηζεο νη πηζησηέο δηαηξέρνπλ 

κεγάιν θίλδπλν φζσλ αθνξά ηελ είζπξαμε ησλ απαηηήζεσλ ηνπο. 

3)Οπδέηεξνο Ιζνινγηζκόο 

Αλ ε θαζαξή ζέζε είλαη ίζε κε ην κεδέλ (ΚΘ = 0 ) ηφηε ν ηζνινγηζκφο είλαη 

νπδέηεξνο, δειαδή ην ελεξγεηηθφ κηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο είλαη ηζνχηαη  κε ηηο 

ππνρξεψζεηο πξνο ηξίηνπο. ε απηή ηελ πεξίπησζε ε νηθνλνκηθή κνλάδα δελ δηαζέηεη 

πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα, θάηη πνπ είλαη ζεκαληηθφ ζηνηρεηφ  φζσλ αθνξά ηελ 

ιεηηνπξγηά ηεο, αιιά θαη ηηο δπλαηφηεηεο κεγέζπλζεο ηεο. 

 

2.1.2) Καηάζηαζε απνηειεζκάησλ ρξήζεο (Profit and Loss Account) 

 

Ζ θαηάζηαζε απνηειεζκάησλ Υξήζεο, δείρλεη ην ηη πξνέθπςε απφ ηελ ιεηηνπξγία 

ηεο Δπηρείξεζεο θαηά ηε δηάξθεηα κηαο ζπγθεθξηκέλεο ρξνληθήο πεξηφδνπ (απφ 1/1 

έσο 31/12) , θαζψο θαη ηνπο πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο απηνχ ηνπ απνηειέζκαηνο. 

Γειαδή, δείρλεη ην ηη νηθνλνκηθφ απνηέιεζκα (θέξδνο ή δεκία) είρε ε επηρείξεζε απφ 

ηελ ιεηηνπξγία ηεο ζηνλ ρξφλν πνπ πέξαζε, δειαδή ζηελ ρξήζε. Σν ινγηζηηθφ 

απνηέιεζκα πξνθχπηεη εάλ απφ ηα έζνδα πνπ πξαγκαηνπνηήζεθαλ κέζα ζηε ρξήζε, 

αθαηξέζνπκε ηα αληίζηνηρα έμνδα. Σν έζνδν δελ ηαπηίδεηαη κε ην θέξδνο θαη ην έμνδν 

δελ ηαπηίδεηαη κε ηε δεκηά. Σν απνηέιεζκα απηφ κπνξεί λα είλαη ζεηηθφ ή αξλεηηθφ. 

Σν ζεηηθφ απνηέιεζκα θαιείηαη θέξδνο, ελψ ην αξλεηηθφ δεκία. 

Έζνδα είλαη ε εηζξνή πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ( ή ε κείσζε ππνρξεψζεσλ) πνπ 

πξνθχπηεη απφ ηελ πψιεζε αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ απφ ηελ επηρείξεζε.  

Έμνδα είλαη ε εθξνή πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (ή ε αχμεζε ππνρξεψζεσλ) πνπ 

ρξεζηκνπνηήζεθαλ γηα ηελ απφθηεζε εζφδσλ. 

Κέξδνο πξαγκαηνπνηείηαη φηαλ ηα έζνδα είλαη πεξηζζφηεξα απφ ηα έμνδα θαη 

αληίζεηα δεκηά πξαγκαηνπνηείηαη φηαλ ηα έμνδα είλαη πεξηζζφηεξα απφ ηα έζνδα. Σν 

θέξδνο απμάλεη ηελ θαζαξή ζέζε ελψ ε δεκηά ηε κεηψλεη. 

Ζ Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ ρξήζεο είλαη ν ζπλδεηηθφο θξίθνο ή ε γέθπξα 

κεηαμχ ηνπ ηζνινγηζκνχ έλαξμεο θαη ηνπ ηζνινγηζκνχ θιεηζίκαηνο κηαο ινγηζηηθήο 

πεξηφδνπ. θνπφο ηεο είλαη λα πξνζδηνξίδεη ηα ζπλνιηθά έζνδα πνπ απνθηήζεθαλ θαη 

ηα ζπλνιηθά έμνδα πνπ έγηλαλ θαηά ηελ πεξίνδν απηή. Ζ δηαθνξά κεηαμχ ησλ δχν 

απηψλ αμηψλ είλαη ην Κέξδνο ή ε Εεκηά ηεο Δθκεηάιιεπζεο. Ζ ζχληαμε ηεο 

Καηάζηαζεο απνηειεζκάησλ ρξήζεο, αθνινπζεί έλα πιήζνο απφ ινγηζηηθνχο 

θαλφλεο πνπ ζπλδένληαη κε ηνλ πξνζδηνξηζκφ ησλ εζφδσλ θαη ηνπ θφζηνπο. 
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χλνιν πξαγκαηνπνηζέλησλ εζφδσλ : Σν ζχλνιν ησλ πξαγκαηνπνηζέλησλ εζφδσλ 

είλαη ηα ηηκνινγεζέληα πνζά πνπ αθνξνχλ ηηο πσιήζεηο ηεο επηρείξεζεο. 

πλνιηθά έμνδα: Σν χςνο ησλ ζπλνιηθψλ εμφδσλ κπνξεί λα δεκηνπξγήζεη πνιιά 

πξνβιήκαηα θαη γηα απηφ νη εμήο δχν θαλφλεο ζπκβάιινπλ ζην λα πξνζδηνξίζνπκε 

πνηεο θαηεγνξίεο εμφδσλ πξέπεη λα ζπκπεξηιεθζνχλ: 

• ηα έμνδα πνπ ζπλδένληαη επζέσο κε ηα έζνδα, γηα παξάδεηγκα, ην άκεζν θφζηνο 

πσιεζέλησλ, θαη 

• ηα έμνδα πνπ ζπλδένληαη κε ηελ ρξνληθή πεξίνδν πνπ θαιχπηνπλ νη ινγαξηαζκνί, 

φπσο ν κηζζφο ηνπ πξνζσπηθνχ θαηά ηελ πεξίνδν απηή. 

Σν πεξηερφκελν ηεο θαηάζηαζεο απνηειεζκάησλ ρξήζεο δηαηξείηαη ζε δχν κέξε.  

ην ππώηο παξαζέηνληαη ηα ζηνηρεία ησλ ινγαξηαζκψλ ησλ ιεηηνπξγηθψλ εζφδσλ θαη 

ησλ ιεηηνπξγηθψλ εμφδσλ, δειαδή ησλ ζηνηρείσλ πνπ πξνζδηνξίδνπλ ην απνηέιεζκα 

εθκεηάιιεπζεο.  

ην δεύηεπο κέξνο παξνπζηάδνληαη νη ινγαξηαζκνί ησλ κε ιεηηνπξγηθψλ (έκηακηων) 

εζφδσλ θαη θεξδψλ θαη θαηφπηλ απηνχο ησλ κε ιεηηνπξγηθψλ εμφδσλ θαη δεκηψλ. Ζ 

δνκή ηεο ΚΑΥ δηαθέξεη κε ην αλ ζα πξέπεη λα παξνπζηαζηνχλ θαηά είδνο ή θαηά 

ιεηηνπξγία. Με ηελ πξψηε κέζνδν ηα έμνδα είλαη θαηαλεκεκέλα θαηά είδνο εμφδνπ 

(ελνίθηα, ηφθνη, απνζβέζεηο θηι.) θαη απηφ ζπκβαίλεη γηαηί ηελ επηρείξεζε ηελ 

ελδηαθέξεη ην είδνο ηνπ εμφδνπ θαη φρη ν ζθνπφο γηα ην νπνίν έγηλε. Αληίζεηα, φηαλ ηα 

έμνδα είλαη θαηαλεκεκέλα θαηά ιεηηνπξγία ρσξίδνληαη ζε δχν νκάδεο. Ζ πξψηε είλαη 

ηα Έμνδα δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο, ιεηηνπξγία εξεπλψλ θαη αλάπηπμεο θαη ηεο 

ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο ησλ απνζεκάησλ θαη ε δεχηεξε είλαη ηα Έμνδα 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο ιεηηνπξγίαο. 

 

Μνξθέο θαηάζηαζεο απνηειεζκάησλ ρξήζεσο  

 

Ζ Καηάζηαζε απνηειεζκάησλ ρξήζεο θαηαξηίδεηαη ζην ηέινο ηεο θάζε ρξήζεο 

θαη κπνξεί λα παξνπζηαζζεί κε δχν κνξθέο, νξηδφληηα θαη θάζεηα πνπ δηαθέξνπλ 

κεηαμχ ηνπο σο πξνο ηε ζεηξά θαηάηαμεο ησλ θνλδπιίσλ θαη ηελ αλάιπζε απηψλ. 

 

Οξηδόληηα δηάηαμε: Ζ θαηάζηαζε απνηειεζκάησλ ρξήζεσο απνηειείηαη απφ δχν 

ζηήιεο ή κέξε. ην αξηζηεξφ κέξνο παξνπζηάδνληαη κε ηα αληίζηνηρα πνζά ηνπο φινη 

νη αξλεηηθνί παξάγνληεο, δειαδή ηα έμνδα, ιεηηνπξγηθά θαη κε, θαη νη έθηαθηεο 

δεκίεο. ην δεμηφ κέξνο παξνπζηάδνληαη κε ηα αληίζηνηρα πνζά ηνπο νη ζεηηθνί 

παξάγνληεο, δειαδή ηα έζνδα, ιεηηνπξγηθά θαη κε, θαη ηα έθηαθηα θέξδε. Σν 

απνηέιεζκα πξνθχπηεη απφ ηε ζχγθξηζε ηνπ ζπλνιηθνχ πνζνχ ησλ ζεηηθψλ 

παξαγφλησλ κε ην ζπλνιηθφ πνζφ ησλ αξλεηηθψλ παξαγφλησλ. Ζ δηαθνξά πνπ 

πξνθχπηεη εκθαλίδεηαη κε θαηάιιειν ηίηιν, φπσο «θέξδε ρξήζεσο» ή «δεκία 

ρξήζεσο» ζηε ζηήιε κε ην κηθξφηεξν άζξνηζκα. 

 

Κάζεηε δηάηαμε : Σα ζηνηρεία ηεο θαηάζηαζεο απνηειεζκάησλ ρξήζεσο ηίζεληαη ην 

έλα θάησ απφ ην άιιν κε ηα αληίζηνηρα πνζά. ε απηή ηε κνξθή νη πξνζδηνξηζηηθνί 

παξάγνληεο βξίζθνληαη ν έλαο θάησ απφ ηνλ άιινλ καδί κε ηα αληίζηνηρα πνζά ηνπο. 

Δηδηθφηεξα ζηελ πεξίπησζε ηεο κίαο βαζκίδαο παξνπζηάδνληαη νη ζεηηθνί 

πξνζδηνξηζηηθνί παξάγνληεο θαη αθνινπζνχλ νη αξλεηηθνί ζπλνδεπφκελνη απφ ηα 

αληίζηνηρα πνζά ηνπο. Απφ ηελ αθαίξεζε ησλ δχν αζξνηζκάησλ πξνθχπηεη ηειηθά ην 

απνηέιεζκα ρξήζεσο. Σέινο, ζηελ πεξίπησζε ησλ πνιιαπιψλ βαζκίδσλ έρνπκε 

πξνζδηνξηζκφ ηξηψλ επηκέξνπο απνηειεζκάησλ: 

1. ηνπ κηθηνχ απνηειέζκαηνο  

2. ηνπ απνηειέζκαηνο εθκεηάιιεπζεο θαη  
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3. ηνπ απνηειέζκαηνο ρξήζεο   

χκθσλα φκσο κε ην Δ.Γ.Λ.. ε θαηάζηαζε απνηειεζκάησλ ρξήζεο θαηαξηίδεηαη ζε 

θάζεηε δηάηαμε.  

 

 

Οη θαηεγνξίεο θνλδπιίσλ ηεο θαηάζηαζεο απνηειεζκάησλ ρξήζεσο είλαη: 

1. «Κύθινο εξγαζηώλ (πσιήζεηο)» πεξηιακβάλνληαη ηα αθαζάξηζηα έζνδα, ηα νπνία 

απεηθνλίδνληαη ζηνπο ινγαξηαζκνχο 70, 71, 72 θαη 73. 

2. «Μηθηά απνηειέζκαηα (θέξδε ή δεκίεο) εθκεηαιιεύζεσο» πεξηιακβάλνληαη ηα 

κηθηά απνηειέζκαηα ηεο εθκεηαιιεχζεσο, ηα νπνία πξνζδηνξίδνληαη κεηά ηνλ 

δηαρσξηζκφ απφ ηα θαζαξά απνηειέζκαηα εθκεηαιιεχζεσο, ησλ κε πξνζδηνξηζηηθψλ 

ηνπο εμφδσλ θαη εζφδσλ. Σα κηθηά απηά απνηειέζκαηα απεηθνλίδνληαη ζηνλ 

ινγαξηαζκνχ 80. 

3. «Κόζηνο πσιήζεσλ» πεξηιακβάλεηαη ε δηαθνξά κεηαμχ ησλ θνλδπιίσλ «θχθινο 

εξγαζηψλ» θαη «κηθηά απνηειέζκαηα εθκεηαιιεχζεσο». 

4. «Άιια έζνδα εθκεηαιιεύζεσο» πεξηιακβάλνληαη ηα έζνδα εθκεηαιιεχζεσο θαη 

ζπγθεληξψλνληαη ζηνπο ινγαξηαζκνχο 74, 75 θαη 78.05. 

5. «Έμνδα δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο», «Έμνδα ιεηηνπξγίαο εξεπλώλ θαη 

αλάπηπμεο» θαη «Έμνδα ιεηηνπξγίαο δηαζέζεσο» πεξηιακβάλνληαη ηα ρξεσζηηθά 

ππφινηπα. 

6. «Έζνδα ζπκκεηνρώλ» Σα έζνδα ηεο θαηεγνξίαο απηήο ζπγθεληξψλνληαη ζην 

ινγαξηαζκφ 76.00. 

7. «Έζνδα ρξενγξάθσλ» Σα έζνδα ηεο θαηεγνξίαο απηήο ζπγθεληξψλνληαη ζην 

ινγαξηαζκφ 76.01. 

8. «Κέξδε πσιήζεσλ ζπκκεηνρώλ θαη ρξενγξάθσλ» Σα έζνδα ηεο θαηεγνξίαο 

απηήο ζπγθεληξψλνληαη ζην ινγαξηαζκφ 76.04. 

9. «Πηζησηηθνί ηόθνη θαη ζπλαθή έζνδα» Σα έζνδα ηεο θαηεγνξίαο απηήο 

ζπγθεληξψλνληαη ζηνπο ινγαξηαζκνχο 76.02 έσο 76.98, πιελ ηνπ 76.04. 

10. «Γηαθνξέο απνηίκεζεο ζπκκεηνρώλ θαη ρξενγξάθσλ» Σα θνλδχιηα ηεο 

θαηεγνξίαο απηήο ζπγθεληξψλνληαη ζην ινγαξηαζκφ 64.11. 

11. «Έμνδα θαη δεκίεο ζπκκεηνρώλ θαη ρξενγξάθσλ»  Σα θνλδχιηα ηεο 

θαηεγνξίαο απηήο 

ζπγθεληξψλνληαη ζηνπο ινγαξηαζκνχο 64.10 θαη 64.12. 

12. «Υξεσζηηθνί ηόθνη θαη ζπλαθή έμνδα» Σα θνλδχιηα ηεο θαηεγνξίαο απηήο 

ζπγθεληξψλνληαη ζηνπο ππνινγαξηαζκνχο ηνπ 65. 

13. «Οιηθά απνηειέζκαηα (θέξδε ή δεκίεο) εθκεηαιιεύζεσο» ηα νπνία 

πξνθχπηνπλ απφ ην άζξνηζκα ησλ απνηειεζκάησλ εθκεηαιιεχζεσο απφ εξγαζίεο θαη 

ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ απνηειεζκάησλ, θαη ηα νπνία απεηθνλίδνληαη ζηνπο 

ινγαξηαζκνχο 86.00 θαη 86.01 αληίζηνηρα. Σα απνηειέζκαηα απηά ηεο 

εθκεηαιιεχζεσο απεηθνλίδνληαη θαη ζηνλ ινγαξηαζκφ 80 «γεληθή εθκεηάιιεπζε» 

πξηλ απφ ηελ κεηαθνξά ηνπο ζηνλ ινγαξηαζκφ 86. 

14. «Έθηαθηα θαη αλόξγαλα έζνδα» Σα θνλδχιηα ηεο θαηεγνξίαο απηήο 

ζπγθεληξψλνληαη ζην ινγαξηαζκφ 81.01. 

15. «Έθηαθηα θέξδε» Σα θνλδχιηα ηεο θαηεγνξίαο απηήο ζπγθεληξψλνληαη ζην  

ινγαξηαζκφ 81.03. 

16. «Έζνδα πξνεγνύκελσλ ρξήζεσλ» Σα θνλδχιηα ηεο θαηεγνξίαο απηήο 

ζπγθεληξψλνληαη ζην ινγαξηαζκφ 82.01. 

17. «Έζνδα από πξνβιέςεηο πξνεγνύκελσλ ρξήζεσλ» Σα θνλδχιηα ηεο 

θαηεγνξίαο απηήο ζπγθεληξψλνληαη ζηνλ ινγαξηαζκφ 84. 
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18. «Έθηαθηα θαη αλόξγαλα έμνδα» Σα θνλδχιηα ηεο θαηεγνξίαο απηήο 

ζπγθεληξψλνληαη ζηνλ ινγαξηαζκφ 81.00 

19. «Έθηαθηεο δεκηέο» Σα θνλδχιηα ηεο θαηεγνξίαο απηήο ζπγθεληξψλνληαη ζην 

ινγαξηαζκφ 81.02. 

20. «Έμνδα πξνεγνύκελσλ ρξήζεσλ» Σα θνλδχιηα ηεο θαηεγνξίαο απηήο 

ζπγθεληξψλνληαη ζην ινγαξηαζκφ 82.00. 

21. «Πξνβιέςεηο γηα έθηαθηνπο θηλδύλνπο» Σα θνλδχιηα ηεο θαηεγνξίαο απηήο 

ζπγθεληξψλνληαη ζην ινγαξηαζκφ 83. 

22. Απφ ην αιγεβξηθφ άζξνηζκα ησλ νιηθψλ απνηειεζκάησλ εθκεηαιιεχζεσο θαη 

ησλ έθηαθηψλ απνηειεζκάησλ ησλ ινγαξηαζκψλ ηεο νκάδαο 8 πξνθχπηνπλ ηα 

ζπλνιηθά απνηειέζκαηα ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο, πξηλ απφ ηελ αθαίξεζε ησλ κε 

ελζσκαησκέλσλ ζην ιεηηνπξγηθφ θφζηνο απνζβέζεσλ. 

23. «ύλνιν απνζβέζεσλ παγίσλ ζηνηρείσλ» πεξηιακβάλνληαη, ηφζν νη απνζβέζεηο 

πνπ ελζσκαηψλνληαη ζην ιεηηνπξγηθφ θφζηνο (ηαθηηθέο) φζν θαη εθείλεο πνπ δελ 

ελζσκαηψλνληαη (π.ρ. πξφζζεηεο απνζβέζεηο θηλήηξσλ επελδχζεσλ). Οη απνζβέζεηο 

πνπ ελζσκαηψλνληαη ζην ιεηηνπξγηθφ θφζηνο ζπγθεληξψλνληαη ζην ινγαξηαζκφ 66 

θαη κεηαθέξνληαη ζην ινγαξηαζκφ 80 «γεληθή εθκεηάιιεπζή». Οη απνζβέζεηο πνπ 

δελ ελζσκαηψλνληαη ζην ιεηηνπξγηθφ θφζηνο ζπγθεληξψλνληαη ζην ινγαξηαζκφ 85 

θαη κεηαθέξνληαη ζην ινγαξηαζκφ 86.03. 

24. Ζ δηαθνξά ησλ ζπλνιηθψλ απνηειεζκάησλ θαη ησλ κε ελζσκαησκέλσλ ζην 

ιεηηνπξγηθφ θφζηνο απνζβέζεσλ απεηθνλίδεη ηα θαζαξά απνηειέζκαηα ρξήζεσο ηεο 

νηθνλνκηθήο κνλάδαο, πξηλ απφ ηελ αθαίξεζε ηνπ ηπρφλ θφξνπ εηζνδήκαηνο – 

εηζθνξά Ο.Γ.Α. θαη ησλ ηπρφλ ελζσκαησκέλσλ ζην ιεηηνπξγηθφ θφζηνο ινηπψλ 

θνξψλ (π.ρ. θφξνο αθίλεηεο πεξηνπζίαο). Σα θαζαξά απηά απνηειέζκαηα  

απεηθνλίδνληαη ζην ινγαξηαζκφ 86.99. 

 
Δηθφλα 1

ε
: Τπφδεηγκα Καηάζηαζεο Απνηειεζκάησλ Υξήζεο 
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2.1.3) Καηάζηαζε Σακεηαθώλ Ρνώλ (Cash Flow Statement) 

 

Ζ Καηάζηαζε Σακεηαθψλ Ρνψλ (ΚΣΡ) βαζίδεηαη ηφζν ζηνλ ηζνινγηζκφ φζν θαη 

ζηελ θαηάζηαζε απνηειεζκάησλ ρξήζεο. Ζ Καηάζηαζε Σακεηαθψλ Ρνψλ 

παξνπζηάδεη ηηο ηακεηαθέο εηζξνέο θαη εθξνέο κηαο επηρείξεζεο ηελ πεξίνδν κεηαμχ 

δχν δηαδνρηθψλ ηζνινγηζκψλ θαη εξκελεχεη ηηο κεηαβνιέο ζηα επηκέξνπο ζηνηρεία ηνπ 

παζεηηθνχ θαη ελεξγεηηθνχ, ελψ ε θαηάζηαζε απνηειεζκάησλ ρξήζεο θαιχπηεη ηελ 

πεξίνδν κεηαμχ δπν δηαδνρηθψλ ηζνινγηζκψλ θαη επεμεγεί ηηο κεηαβνιέο ζηα ίδηα 

θεθάιαηα, κέζα ζε κηα ζπγθεθξηκέλε πεξίνδν.    Μέρξη πξηλ ηελ εθαξκνγή ησλ 

Γ.Λ.Π. ζηελ Διιάδα φζεο αλψλπκεο εηαηξείεο είραλ κεηνρέο ή άιιεο θηλεηέο αμίεο 

εηζεγκέλεο ζε νξγαλσκέλε ρξεκαηηζηεξηαθή αγνξά ήηαλ ππνρξεσκέλεο λα 

ζπληάζζνπλ Καηάζηαζε Σακεηαθψλ Ρνψλ θαη λα ηελ δεκνζηεχνπλ ζην Δηήζην 

Γειηίν ηνπο θάζε ρξφλν ζχκθσλα κε ηηο απνθάζεηο ηνπ Γ ηεο Δπηηξνπήο 

Κεθαιαηαγνξάο 5/204/14.11.2000 θαη 7/732/15.2.2006. Καηφπηλ κε ηελ ππνρξεσηηθή 

εθαξκνγή ησλ Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ, φζεο εηαηξείεο είλαη ππνρξεσκέλεο λα 

ηεξνχλ ηα Γ.Λ.Π. πξέπεη λα ζπληάζζνπλ θαη ηελ Καηάζηαζε Σακεηαθψλ Ρνψλ θαζψο 

είλαη κία απφ ηηο πέληε θαηαζηάζεηο πνπ ζπλζέηνπλ κία πιήξε ζεηξά νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ ζχκθσλα κε ηα Γ.Λ.Π. Με ηειεπηαία ηξνπνπνίεζε (Ν 3487/2006) πνπ 

έγηλε ζηνλ ΚΝ 2190/1920, φζεο αλψλπκεο εηαηξείεο ζπληάζζνπλ ελνπνηεκέλεο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ νπνίσλ κεηνρέο ή άιιεο θηλεηέο αμίεο δελ είλαη 

εηζεγκέλεο ζε νξγαλσκέλε ρξεκαηηζηεξηαθή αγνξά, θαζψο θαη νη ελνπνηνχκελεο ζε 

απηέο επηρεηξήζεηο θαηαξηίδνπλ, επηπξνζζέησο, Καηάζηαζε Μεηαβνιψλ Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ, θαζψο θαη Καηάζηαζε Σακεηαθψλ Ρνψλ (ΚΣΡ). Ζ θαηάξηηζε ηεο 

Καηάζηαζεο Σακεηαθψλ Ρνψλ είλαη απαξαίηεηε δηφηη παξέρεη πιεξνθνξίεο γηα ηελ 

ξεπζηφηεηα, ηελ πνηφηεηα ησλ θεξδψλ θαζψο θαη ηελ δπλαηφηεηα πξφβιεςεο ησλ 

κειινληηθψλ θεξδψλ θαη ηακεηαθψλ ξνψλ. Πξσηαξρηθφο ζθνπφο ηεο ΚΣΡ είλαη ε 

πιεξνθφξεζε ζρεηηθά κε ηηο ηακεηαθέο εηζπξάμεηο θαη πιεξσκέο θαηά ηε δηάξθεηα 

κηαο ινγηζηηθήο ρξήζεο. Τπάξρνπλ ηξία είδε ηακεηαθψλ ξνψλ αλάινγα κε ηηο 

δξαζηεξηφηεηεο ηεο επηρείξεζεο. Σα είδε απηά είλαη:  

1. Λεηηνπξγηθέο δξαζηεξηφηεηεο: πεξηιακβάλνπλ ηελ ηακεηαθή επίδξαζε 

ινγηζηηθψλ γεγνλφησλ ηα νπνία δηακνξθψλνπλ ηα ιεηηνπξγηθά απνηειέζκαηα 

ηεο επηρείξεζεο. 

2. Δπελδπηηθέο δξαζηεξηφηεηεο: πεξηιακβάλνπλ ηελ ηακεηαθή επίδξαζε 

ινγηζηηθψλ γεγνλφησλ ηα νπνία έρνπλ ζρέζε κε ηελ αγνξά θαη πψιεζε 

παγίσλ, ζπκκεηνρψλ θαη ρξενγξάθσλ ζε άιιεο επηρεηξήζεηο. 

3. Υξεκαηννηθνλνκηθέο δξαζηεξηφηεηεο: πεξηιακβάλνπλ ηελ ηακεηαθή επίδξαζε 

ινγηζηηθψλ γεγνλφησλ ζρεηηθψλ κε ηελ έθδνζε κεηφρσλ ή ην δαλεηζκφ ηεο 

επηρείξεζεο. 

 

  

 

Υξεζηκόηεηα ΚΣΡ 

 

Ζ ΚΣΡ φηαλ ρξεζηκνπνηείηαη ζε ζπλδπαζκφ κε ηηο ινηπέο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο καο δίλεη πιεξνθνξίεο: 

 

1. γηα ηελ κεηαβνιή ζηελ θαζαξή πεξηνπζία θαη ηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή δνκή 

κηαο εηαηξείαο.  

2. γηα ηνλ ηακεηαθφ θχθιν θαη ηελ επίπησζε ηεο πηζησηηθήο πνιηηηθήο ζηελ 

ξεπζηφηεηα κηαο εηαηξείαο. 
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3. γηα ηηο δπλαηφηεηέο κηαο εηαηξείαο λα επεξεάδεη ηα πνζά θαη ην ρξφλν ησλ 

ηακεηαθψλ ξνψλ γηα λα ηηο πξνζαξκφδεη ζηελ αιιαγή ησλ ζπλζεθψλ θαη ησλ 

επθαηξηψλ. 

4. γηα ηελ ζρέζε κεηαμχ ινγηζηηθψλ απνηειεζκάησλ θαη ρξεκαηηθψλ ξνψλ. 

Δπίζεο, κεηαηνπίδεη ηελ έκθαζε απφ ηα ινγηζηηθά απνηειέζκαηα ζηηο 

ρξεκαηηθέο ξνέο. 

5. γηα ηελ νηθνλνκηθή απφδνζε κηαο εηαηξείαο απαιιαγκέλε απφ ινγηζηηθνχο 

ρεηξηζκνχο (απνζβέζεηο, πξνβιέςεηο, θέξδε-δεκίεο ινγηζηηθέο) πξάγκα πνπ 

δηεπθνιχλεη ηφζν ζε δηαρξνληθέο φζν θαη ζε δηεπηρεηξεζηαθέο αλαιχζεηο. 

6. γηα ηελ δπλαηφηεηα κηαο εηαηξείαο λα δεκηνπξγεί ηακεηαθά δηαζέζηκα θαη 

ηακεηαθά ηζνδχλακα θαη έηζη επηηξέπεη ζηνπο ρξήζηεο λα αλαπηχμνπλ 

πξφηππα γηα λα εθηηκνχλ θαη λα ζπγθξίλνπλ ηελ παξνχζα αμία ησλ 

κειινληηθψλ ηακεηαθψλ ξνψλ ησλ δηαθφξσλ εηαηξεηψλ. 

 

 

 

 

2.1.4) Πίλαθαο Γηάζεζεο Απνηειεζκάησλ (Profit distribution table) 
 

Ο πίλαθαο Γηάζεζεο Απνηειεζκάησλ είλαη ην ηξίην ζηε ζεηξά ινγηζηηθφ έγγξαθν 

ηέινπο ρξήζεο , ην νπνίν απνηειεί κηα δηαδηθαζία πνπ απαηηεί επαξθή γλψζε ηεο 

λνκνζεζίαο (εμποπικήρ και θοπολογικήρ) θαη θαηαξηίδεηαη ππνρξεσηηθά ζην ηέινο ηεο 

ρξήζεο καδί κε ηηο ππφινηπεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο. Ζ δηαδηθαζία απηή κπνξεί λα 

είλαη απιή έσο πνιχπινθε αλάινγα κε ηηο ηδηαηηεξφηεηεο πνπ έρνπλ λα θάλνπλ κε ηελ 

βνχιεζε ησλ αξκνδίσλ πξνζψπσλ ζε ζπλδπαζκφ κε ηηο ππνρξεψζεηο ηήξεζεο ηεο 

λνκνζεζίαο. Ο πίλαθαο δηαζέζεσο απνηειεζκάησλ θαηαξηίδεηαη ππνρξεσηηθά θαη 

θαηαρσξείηαη ζην βηβιίν απνγξαθψλ θαη ηζνινγηζκψλ ηεο επηρείξεζεο θαη 

δεκνζηεχεηαη ππνρξεσηηθά ζην ηέινο θάζε ρξήζεσο. 

Ο πίλαθαο απηφο απνηειείηαη απφ δπν κέξε. ην πξψην κέξνο πξνζδηνξίδνληαη ηα 

πξνο δηάζεζε θέξδε ρξήζεο κεηά ηελ αθαίξεζε ηνπ θφξνπ εηζνδήκαηνο απφ ηα 

θαζαξά απνηειέζκαηα ρξήζεο θαη ζην δεχηεξν κέξνο εκθαλίδεηαη ν ηξφπνο δηάζεζεο 

ησλ ελ ιφγσ θεξδψλ ρξήζεο γηα δηαλνκή κεξίζκαηνο , ζρεκαηηζκφ δηαθφξσλ 

απνζεκαηηθψλ θεθαιαίσλ θαη ζε ππφινηπν θεξδψλ εηο λένλ. 

Σα θαζαξά θέξδε δηαλέκνληαη, ζχκθσλα κε ην λφκν, κε ηελ εμήο ζεηξά:    

α) Κξαηείηαη γηα ηαθηηθφ απνζεκαηηθφ 5% (ή 1/20) επί ησλ θαζαξψλ εηεζίσλ θεξδψλ. 

Μφιηο ην απνζεκαηηθφ θζάζεη ην 1/3 ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ηφηε ε θξάηεζε παχεη 

λα είλαη ππνρξεσηηθή. 

β) Σνπιάρηζηνλ 6% επί ηνπ θαηαβεβιεκέλνπ εηαηξηθνχ θεθαιαίνπ δηαηίζεηαη ζηνπο 

κεηφρνπο σο πξψην κέξηζκα. 

γ) Σν ππφινηπν δηαηίζεηαη ζχκθσλα κε ηνπο νξηζκνχο ηνπ θαηαζηαηηθνχ. 

Σν απνζεκαηηθφ δηαθξίλεηαη ζε ηαθηηθφ θαη έθηαθην.  

Σαθηηθφ απνζεκαηηθφ: είλαη απηφ πνπ πξνβιέπεηαη απφ ην λφκν θαη ζρεκαηίδεηαη απφ 

ην 1/20 ησλ θαζαξψλ θεξδψλ. Τπνρξεσηηθή είλαη ε αθαίξεζε ηνπ απφ ηα θαζαξά 

θέξδε κφλν κέρξη ηνπ 1/3 ηνπ εηαηξηθνχ θεθαιαίνπ. 

Έθηαθην Απνζεκαηηθφ: είλαη απηφ πνπ πξνβιέπεηαη απφ ην θαηαζηαηηθφ ή κε 

απφθαζε ηεο Γεληθήο πλέιεπζεο γηα αληηκεηψπηζε απξφνπησλ ή πξφζζεησλ 

αλαγθψλ ηεο επηρείξεζεο θαη ρξεζηκνπνηείηαη σο απηνρξεκαηνδφηεζε ηεο 

επηρείξεζεο. Σν έθηαθην απνζεκαηηθφ ζρεκαηίδεηαη απφ ηα θαζαξά θέξδε θαη 

αθνινπζεί ην πξψην κέξηζκα ηνπ 6%. ε θάζε ζηάδην ηεο δηάζεζεο δίλεηαη 

ζπγθεθξηκέλε αθξηβήο νλνκαζία ζηα ελαπνκέλνληα θέξδε. Έηζη έρνπκε: 
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• ΚΠΣΦ : Κέξδε πξν ηφθσλ θαη θφξσλ. 

• ΚΠΦ : Κέξδε πξν θφξσλ, αθνχ αθαηξεζνχλ νη ηφθνη. 

• ΚΜΦ : Κέξδε κεηά απφ θφξνπο, αθνχ αθαηξεζνχλ θαη νη θφξνη. 

• ΑΓΚ : Αδηαλέκεηα Κέξδε (παξαθξαηεζέληα θέξδε), αθνχ αθαηξεζνχλ ηα 

κεξίζκαηα πνπ ζα δηαλεκεζνχλ. 

 

 

 

 

 

Δηθφλα 2
ε
: Τπφδεηγκα Πίλαθα δηάζεζεο απνηειεζκάησλ 

 

 

Ζ ΓΗΑΘΔΖ ΣΩΝ ΚΔΡΓΩΝ ΓΗΝΔΣΑΗ Ω ΔΞΖ : 

1. Σαθηηθφ απνζεκαηηθφ 

2. Πξψην κέξηζκα 

3. Πξνζζεηφ κέξηζκα 

4. Απνζεκαηηθά θαηαζηαηηθνχ 

5. Δηδηθά θαη έθηαθηα απνζεκαηηθά 

6. Αθνξνιφγεηα απνζεκαηηθά 

7. Ακνηβέο απφ πνζνζηά κειψλ δηνηθεηηθνχ ζπκβνπιίνπ 

8. Τπφινηπν θεξδψλ εηο λέν 

 

 

2.1.5) Πξνζάξηεκα (Notes to the financial statement / Addendum) 

 

Σν πξνζάξηεκα ηνπ ηζνινγηζκνχ θαη ησλ απνηειεζκάησλ ρξήζεσο είλαη 

απαξαίηεην ζπκπιήξσκα ησλ εηήζησλ νηθνλνκηθψλ απηψλ θαηαζηάζεσλ, κε ην νπνίν 

δίλνληαη δηάθνξεο πξφζζεηεο ή επεμεγεκαηηθέο πιεξνθνξίεο θαη ην νπνίν 

δεκνζηεχεηαη. Πξνζάξηεκα είλαη κηα έθζεζε πνπ ζπλνδεχεη ηηο Λνγηζηηθέο 

Καηαζηάζεηο ηέινπο ρξήζεο. Οη πιεξνθνξίεο απηέο έρνπλ ζθνπφ λα δηεπθνιχλνπλ 

φινπο ηνπο παξάγνληεο, πξνο ηνπο νπνίνπο απεπζχλνληαη νη νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο, ζην λα θαηαλννχλ ην πεξηερφκελφ ηνπο θαη λα πξνζδηνξίδνπλ ηελ 

αιεζηλή νηθνλνκηθή θαηάζηαζε θαη ηα αθξηβή απνηειέζκαηα (θέξδε ή δεκίεο) ησλ 

νηθνλνκηθψλ κνλάδσλ. Σν πξνζάξηεκα ηνπ ηζνινγηζκνχ θαη ησλ απνηειεζκάησλ 
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ρξήζεσο θαηαξηίδεηαη ππνρξεσηηθά κφλν απφ ηηο νηθνλνκηθέο εθείλεο κνλάδεο γηα ηηο 

νπνίεο ε λνκνζεζία πνπ ηζρχεη θάζε θνξά πξνβιέπεη αληίζηνηρε ππνρξέσζε. Δηδηθέο 

δηαηάμεηο ηεο λνκνζεζίαο θαζνξίδνπλ ηνπο θιάδνπο ηεο νηθνλνκίαο γηα ηνπο νπνίνπο 

νη αληίζηνηρεο νηθνλνκηθέο κνλάδεο πεξηιακβάλνπλ ππνρξεσηηθά ζην πξνζάξηεκα 

πξφζζεηεο εηδηθέο πιεξνθνξίεο. Σν πξνζάξηεκα ηνπ ηζνινγηζκνχ θαη ησλ 

απνηειεζκάησλ ρξήζεσο πεξηέξρεηαη ζε γλψζε ησλ ηξίησλ - δεκνζηεχεηαη ή 

ππνβάιιεηαη ζηηο αξκφδηεο ππεξεζίεο ηνπ Κξάηνπο - ζχκθσλα κε ηε δηαδηθαζία πνπ 

πξνβιέπεηαη απφ ηε λνκνζεζία πνπ ηζρχεη θάζε θνξά. 

ην πξνζάξηεκα πξέπεη λα πεξηιακβάλνληαη, ηνπιάρηζηνλ, ηα εμήο: 

 Πιεξνθνξίεο πνπ αθνξνχλ ηηο κεζφδνπο απνηίκεζεο ησλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ, θαζψο θαη ηηο κεζφδνπο ππνινγηζκνχ ησλ απνζβέζεσλ θαη ησλ 

πξνβιέςεσλ, φπσο θαη ην ινγηζηηθφ ρεηξηζκφ ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ 

δηαθνξψλ 

 Πιεξνθνξίεο πνπ αθνξνχλ ηηο ζπκκεηνρέο ηεο εηαηξίαο ζην θεθάιαην άιισλ 

επηρεηξήζεσλ, φηαλ ε ζπκκεηνρή ππεξβαίλεη ην 10% ηνπ θεθαιαίνπ ηνπο, 

ηφζν ζηελ πεξίπησζε πνπ ε ζπκκεηνρή γίλεηαη απεπζείαο φζν θαη ζηελ 

πεξίπησζε πνπ απηή γίλεηαη κέζσ ηξίηνπ, ν νπνίνο ελεξγεί ζην φλνκα ηνπ 

αιιά γηα ινγαξηαζκφ ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο. 

 Οη ππνρξεψζεηο πνπ δελ εκθαλίδνληαη ζηνλ ηζνινγηζκφ ηεο νηθνλνκηθήο 

κνλάδαο εθφζνλ ε παξάζεζε ηνπο είλαη ρξήζηκε γηα ηελ εθηίκεζε ηεο 

νηθνλνκηθήο ηνπο θαηαζηάζεσο. 

 Πιεξνθνξίεο πνπ αθνξνχλ ηνλ αξηζκφ θαη ηελ νλνκαζηηθή αμία ησλ κεηνρψλ 

πνπ εθδφζεθαλ κέζα ζηε ρξήζεο γηα ηελ θάιπςε αχμεζεο κεηνρηθνχ 

θεθαιαίνπ, θαζψο θαη ηελ αμία έθδνζεο ησλ κεηνρψλ απηψλ. 

 Πιεξνθνξίεο πνπ αθνξνχλ πξνλνκηνχρεο κεηνρέο, κεηαηξέςηκεο νκνινγίεο, 

κεηνρέο επηθαξπίαο ή ηδξπηηθνχο ηίηινπο. 

 Πιεξνθνξίεο πνπ αθνξνχλ ηηο ππνρξεψζεηο κε ιήμε άλσ ησλ πέληε εηψλ απφ 

ηελ εκέξα θιεηζίκαηνο ηνπ ηζνινγηζκνχ θαη ηηο ππνρξεψζεηο γηα ηηο νπνίεο ε 

εηαηξία ρνξήγεζε εκπξάγκαηεο αζθάιεηεο. 

 Πιεξνθνξίεο πνπ αθνξνχλ ηηο νηθνλνκηθέο δεζκεχζεηο νη νπνίεο δελ 

εκθαλίδνληαη ζηνπο ινγαξηαζκνχο ηάμεσο ηνπ ηζνινγηζκνχ, εθφζνλ νη 

πιεξνθνξίεο είλαη ρξήζηκεο γηα ηελ εθηίκεζε ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζέζεο 

ηεο επηρείξεζεο. 

 Πιεξνθνξίεο πνπ αθνξνχλ ηελ αλάιπζε ηνπ θχθινπ εξγαζηψλ θαηά 

θαηεγνξία δξαζηεξηφηεηαο θαη θαηά γεσγξαθηθέο αγνξέο, φηαλ νη θαηεγνξίεο 

ή νη αγνξέο δηαθέξνπλ νπζηαζηηθά κεηαμχ ηνπο. 

 Πιεξνθνξίεο πνπ αθνξνχλ ην κέζν φξν ηνπ αξηζκνχ ηνπ πξνζσπηθνχ πνπ 

απαζρνιήζεθε θαηά θαηεγνξίεο, π.ρ. δηνίθεζεο, εξγαηψλ θιπ. Με αλάιπζε 

ηεο επηβάξπλζήο ηεο ρξήζεο απφ κηζζνχο, εκεξνκίζζηα, επηδφκαηα θιπ. 

 Πιεξνθνξίεο πνπ αθνξνχλ ηηο δηαθνξέο απφ ππνηίκεζε θπθινθνξηαθψλ 

ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ηνπο ιφγνπο ζηνπο νπνίνπο νθείινληαη νη 

δηαθνξέο θαη ηελ θνξνινγηθή κεηαρείξηζε ηνπο. 

 Πιεξνθνξίεο πνπ αθνξνχλ ηα πνζά ησλ θνξέσλ πνπ νθείινληαη θαζψο θαη 

εθείλα πνπ αλακέλεηαη λα πξνθχςνπλ ζε βάξνο ηεο ηξέρνπζαο αιιά θαη ησλ 

πξνεγνχκελσλ ρξήζεσλ, εθφζνλ ηα πνζά απηά είλαη ζεκαληηθά θαη δελ 

εκθαλίδνληαη ζηηο ππνρξεψζεηο ή πξνβιέςεηο ηεο εηαηξίαο. 

 Πιεξνθνξίεο πνπ αθνξνχλ ηα πνζά πνπ βάξπλαλ ηελ ρξήζε γηα ακνηβέο ζε 

κέιε νξγάλσλ δηνίθεζεο, θαζψο θαη νη ππνρξεψζεηο πνπ δεκηνπξγήζεθαλ ή 
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αλαιήθζεθαλ γηα βνεζήκαηα ζε απνρσξήζαληα κέιε ησλ νξγάλσλ απηψλ 

αλά θαηεγνξία. 

 Πιεξνθνξίεο πνπ αθνξνχλ ηελ επσλπκία θαη ηελ έδξα ησλ επηρεηξήζεσλ πνπ 

ζπληάζζνπλ ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, ζηηο νπνίεο 

πεξηιακβάλνληαη ή πξφθεηηαη λα πεξηιεθζνχλ θαη νη εηήζηεο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο ηεο εηαηξίαο, θαζψο θαη ν ηφπνο φπνπ νη ελνπνηεκέλεο 

θαηαζηάζεηο είλαη δηαζέζηκεο. 

 Πιεξνθνξίεο πνπ αθνξνχλ ηελ ηπρφλ απφθηεζε απφ ηελ εηαηξία δηθψλ ηεο 

κεηνρψλ. 

 Οπνηεζδήπνηε άιιεο πιεξνθνξίεο απαηηνχληαη απφ ηελ λνκνζεζία ή 

θξίλνληαη αλαγθαίεο γηα ηελ θαιχηεξε πιεξνθφξεζε ησλ κεηφρσλ θαη ησλ 

ηξίησλ γηα ηελ παξνπζίαζε κηαο αθξηβνχο εηθφλαο ηεο πεξηνπζίαο, ηεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο θαη ησλ απνηειεζκάησλ ρξήζεο ηεο 

εηαηξίαο. 

 

2.2) Δίδε Αλάιπζεο 

 

 Αλάινγα κε ηελ ζέζε εθείλνπ ν νπνίνο δηελεξγεί ηελ αλάιπζε ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, δειαδή εάλ ν αλαιπηήο βξίζθεηαη ζην 

εζσηεξηθφ ή ζην εμσηεξηθφ πεξηβάιινλ ηεο επηρείξεζεο, ππάξρνπλ δχν 

είδε, ε εζσηεξηθή θαη ε εμσηεξηθή αλάιπζε. 

 

 

Δζσηεξηθή αλάιπζε 

 

Ζ εζσηεξηθή αλάιπζε πξαγκαηνπνηείηαη κε πξφζσπα ή θνξείο πνπ έρνπλ άκεζε 

ζρέζε κε ηελ επηρείξεζε θαη κπνξνχλ λα έρνπλ πξφζβαζε ζηα ινγηζηηθά βηβιία, 

ινγηζηηθά έγγξαθα θαη ζε άιιεο εζσηεξηθέο πεγέο πιεξνθφξεζεο φπσο ζηαηηζηηθέο 

παξαγσγήο θαη παξαγσγηθφηεηαο(πρ ρξφλνπο απαζρφιεζεο κεραλεκάησλ, εξγαηψλ, 

θιπ.). Σν θπξηφηεξν πιενλέθηεκα απηνχ ηνπ είδνπο ηεο αλάιπζεο είλαη φηη 

επηηξέπνπλ ζ‟ απηψλ πνπ ηελ δηελεξγεί λα ειέγμεη ηηο δηάθνξεο κεζφδνπο θαη 

δηαδηθαζίεο πνπ πξαγκαηνπνηήζεθαλ. 

Δζσηεξηθνί ινηπφλ αλαιπηέο είλαη θπξίσο ζηειέρε ηεο επηρείξεζεο, νξθσηνί 

ειεγθηέο θιπ. Θα πξέπεη λα αλαθέξνπκε φηη νη κέηνρνη θαη ην θαηψηεξν εξγαδφκελν 

πξνζσπηθφ ζεσξνχληαη σο ηξίηα πξφζσπα γηα ηελ επηρείξεζε, αθνχ δελ έρνπλ πιήξε 

πξφζβαζε ζηα ινγηζηηθά ηεο βηβιία. Γηα απηφ ηνλ ιφγν δελ ζα πξέπεη λα ζεσξνχληαη 

σο εζσηεξηθνί αλαιπηέο. Δπηπιένλ, ε εζσηεξηθή αλάιπζε πξνζπαζεί λα εξκελεχζεη 

νξηζκέλα νηθνλνκηθά ζηνηρεία ηεο επηρείξεζεο γηα ινγαξηαζκφ ηεο, ηελ πνιηηηθή ησλ 

απνζβέζεσλ, ηα ζηνηρεία ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, ηηο κεζφδνπο απνηίκεζεο 

θιπ. Καη‟ απηφλ ηνλ ηξφπν επηηπγράλεηαη ν έιεγρνο ηεο ιεηηνπξγίαο ηεο επηρείξεζεο.  

Ζ εζσηεξηθή αλάιπζε, ζπλεπψο παξέρεη κεγαιχηεξε θαη πην πνηνηηθή 

πιεξνθφξεζε θαη επηηξέπεη ζηνλ αλαιπηή λα πξνρσξήζεη ζε βάζνο, αμηνπνηψληαο 

φια ηα δηαζέζηκα ζηνηρεία θαη ζρεκαηίδνληαο κηα πην νξζή εηθφλα γηα ηελ νηθνλνκηθή 

θαηάζηαζε ηεο επηρείξεζεο. Σέηνηα αλάιπζε αλαιακβάλεηαη ζπλήζσο απφ ηε 

δηνίθεζε, κε ζηφρν ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηεο απνδνηηθφηεηαο ησλ θεθαιαίσλ, ηελ 

εξκελεία ησλ κεηαβνιψλ ζηελ νηθνλνκηθή ζέζε ηεο , θαζψο επίζεο ηελ αμηνιφγεζε 

ηνπ βαζκνχ επηηπρίαο ησλ δηαθφξσλ επελδπηηθψλ πξνγξακκάησλ. Καη‟ απηφλ ηνλ 

ηξφπν, επηηπγράλεηαη ηθαλνπνηεηηθά ν έιεγρνο ηεο επηρεηξεκαηηθήο ιεηηνπξγείαο θαη 

ηεο νξζνινγηθήο θαηαλνκήο ησλ παξαγσγηθψλ πφξσλ.  
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Δμσηεξηθή Αλάιπζε 

 

Ζ εμσηεξηθή αλάιπζε πξαγκαηνπνηείηαη απφ πξφζσπα πνπ βξίζθνληαη έμσ απφ 

ηελ επηρείξεζε, ελδηαθέξνληαη λα πξνζδηνξίζνπλ ηελ νηθνλνκηθή ζέζε θαη ηελ 

απνδνηηθφηεηα ηεο θαη βαζίδεηαη θπξίσο ζε ζηνηρεία πνπ έρνπλ απφ δεκνζηεπκέλεο 

ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο, απφ ηηο εθζέζεηο ηνπ δηνηθεηηθνχ ζπκβνπιίνπ θαη ησλ 

ειεγθηψλ. Δίλαη γλσζηφ φηη ν εμσηεξηθφο αλαιπηήο δελ γλσξίδεη ζε βάζνο ηελ 

επηρείξεζε, έηζη ην έξγν ηνπ γίλεηαη αθφκε πην δχζθνιν φζν πην ζπλνπηηθά είλαη ηα 

ζηνηρεία πνπ δεκνζηεχνληαη. Ζ εμσηεξηθή αλάιπζε, παξά ηελ αλεπάξθεηα ησλ 

ζηνηρείσλ πνπ έρεη ζηε δηάζεζή ηεο, απνθηά φιν θαη κεγαιχηεξν ελδηαθέξνλ. Γη‟ 

απηφ θαη νη εμσηεξηθνί αλαιπηέο ελδηαθέξνληαη γηα ηνλ πξνζδηνξηζκφ θαη ηελ 

απνδνηηθφηεηα ηεο επηρείξεζεο θαη ηελ βειηίσζε πνπ ζα έρεη ζην κέιινλ. 

Όηαλ κηιάκε γηα πξνζδηνξηζκφ ηεο νηθνλνκηθήο ζέζεο ηεο επηρείξεζεο ελλννχκε 

ηελ δπλαηφηεηα λα εθκεηαιιεπζεί επθαηξίεο πνπ ηπρφλ ηεο παξνπζηαζηνχλ κε ηελ 

ρξεζηκνπνίεζε θεθαιαίσλ απφ ίδηεο πήγεο, απφ ηελ έθδνζε λέσλ ηίηισλ κεηνρψλ ή 

νκνινγηψλ αθφκε θαη ηέινο απφ ηελ άληιεζε θεθαιαίσλ απφ ηελ θαηαθπγή ζε 

ηξαπεδηθφ δαλεηζκφ, ηε δπλαηφηεηα λα αληαπεμέιζεη ζηηο ππνρξεψζεηο ηεο ζην παξφλ 

θαη ηνλ κέιινλ θάησ απφ ζπλζήθεο δηαθνξεηηθέο εθείλσλ πνπ ζα ππάξρνπλ ηε ζηηγκή 

πνπ γίλεηαη ε αλάιπζε θαη ηελ δπλαηφηεηα πιεξσκήο ησλ ιεμηπξφζεζκσλ 

ππνρξεψζεσλ θαη ηφθσλ θαζψο θαη ηνλ βαζκφ απνδνηηθφηεηαο. 

Δάλ ε αλάιπζε βαζίδεηαη ζηε ζχγθξηζε επηκέξνπο ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ, ηφηε 

ε ζχγθξηζε κπνξεί λα αθνξά δηαθνξεηηθέο ρξνληθέο πεξηφδνπο, είηε δηαθνξεηηθέο 

επηρεηξήζεηο. Έηζη, ε αλάιπζε ραξαθηεξίδεηαη αληίζηνηρα σο δηαρξνληθή ή 

δηεπηρεηξεζηαθή. 

Ζ εζσηεξηθή αλάιπζε είλαη πην αμηφπηζηε θαζψο έρεη πεξηζζφηεξα ζηνηρεία ζηε 

δηάζεζή ηεο ελψ ε εμσηεξηθή ζηεξίδεηαη κφλν ζηα ζηνηρεία πνπ δεκνζηεχνπλ νη 

επηρεηξήζεηο. 

 

 Αλάινγα κε ην είδνο ησλ ζπγθξίζεσλ ε αλάιπζε νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ δηαθξίλεηαη ζε δηαρξνληθή αλάιπζε θαη δηεπηρεηξεζηαθή 

αλάιπζε. 

 

Γηαρξνληθή αλάιπζε 

 

πκπεξάζκαηα γηα ηε δξαζηεξηφηεηα κηαο επηρείξεζεο κπνξεί λα ζπλαρζνχλ απφ 

ηε ζχγθξηζε δχν ή πεξηζζνηέξσλ δηαδνρηθψλ ηζνινγηζκψλ ηεο. Απηνί ζα πξέπεη λα 

έρνπλ ζπληαρζεί θαηά νκνηφκνξθν ηξφπν, δειαδή λα έρνπλ νκνηφκνξθε θαηάηαμε 

ησλ ζηνηρείσλ, λα έρεη ρξεζηκνπνηεζεί ε ίδηα κέζνδνο απνηίκεζεο θαη λα έρεη 

απνπιεζσξηζζεί ε αμία ησλ ζηνηρείσλ, ψζηε λα θαζίζηαληαη ζπγθξίζηκνη νη 

ηζνινγηζκνί. Ο ηξφπνο απηφο κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζεί ηφζν απφ ηελ ίδηα ηελ 

επηρείξεζε, φζν θαη απφ εμσηεξηθνχο κειεηεηέο(πρ ηξάπεδεο, ρξεκαηηζηέο, 

νηθνλνκνιφγνπο θα). Γηα λα είλαη έγθπξε κηα ηέηνηα αλάιπζε ζα πξέπεη ε επηρείξεζε 

λα εθαξκφδεη απφ έηνο ζε έηνο ηηο ίδηεο κεζφδνπο , θαλφλεο θαη αξρέο ζχληαμεο ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ(πρ θαλφλεο απνηίκεζεο, πξνβιέςεσλ). Αθφκα, ν ξπζκφο 

ηνπ πιεζσξηζκνχ λα είλαη ρακειφο, αιιηψο ζα πξέπεη λα απνπιεζσξηδνληαη ηα 

ινγηζηηθά κεγέζε ή λα ιακβάλνληαη ππφςηλ νη επηδξάζεηο ηνπο. 
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Γηεπηρεηξεζηαθή αλάιπζε 

 

ηελ αλάιπζε απηή ζπγθξίλνληαη ηα ζηνηρεία ηνπ ηζνινγηζκνχ κηαο επηρείξεζεο: 

 κε ηα αληίζηνηρα ζηνηρεία άιισλ νκνεηδψλ επηρεηξήζεσλ ή 

 κε ηα ζηνηρεία πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηελ ελνπνίεζε ηζνινγηζκψλ 

επηρεηξήζεσλ ηνπ ίδηνπ θιάδνπ ή  

  κε έλαλ αληηπξνζσπεπηηθφ ηζνινγηζκφ ηνπ θιάδνπ. 

 

Απφ ηε ζχγθξηζε εμάγνληαη ζπκπεξάζκαηα γηα ηα δπλαηά θαη ηα αδχλαηα ζεκεία 

ηεο επηρείξεζεο θαη πξνγξακκαηίδνληαη νη απαξαίηεηεο κεηαβνιέο πνπ πξέπεη λα 

επέιζνπλ γηα ηε βειηίσζε ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζέζεο ηεο. Βέβαηα δελ 

απνθιείεηαη λα έρνπκε ηαπηφρξνλα δηαρξνληθή θαη δηεπηρεηξεζηαθή αλάιπζε. 

Γειαδή, λα κειεηάκε ηνπο δείθηεο κηαο επηρείξεζεο γηα κηα ζεηξά εηψλ, ελψ 

ηαπηφρξνλα λα ηνπο ζπγθξίλνπκε θαη κε ηνπο αληίζηνηρνπο δείθηεο ηνπ θιάδνπ. Έηζη, 

κε ηνλ ηξφπν απηφ αμηνινγνχκε ρξεκαηννηθνλνκηθά ηφζν ηελ επηρείξεζε απηή φζν 

θαη ηε ζρεηηθή ηεο ζέζε κέζα ζηνλ θιάδν. 

 

 Αλάινγα κε ηα ζηάδηα δηελέξγεηαο ηεο αλάιπζεο δηαθξίλνληαη ζε ηππηθή 

θαη νπζηαζηηθή. 

 

 

Σππηθή Αλάιπζε 

 

Ζ ηππηθή αλάιπζε είλαη ην ζηάδην πξνεξγαζίαο ηεο νπζηαζηηθήο αλάιπζεο θαη απφ 

ηελ ζσζηή δηεμαγσγή ηεο εμαξηάηαη ζε κεγάιν βαζκφ ε πνηφηεηα θαη εγθπξφηεηα ηεο 

νπζηαζηηθήο αλάιπζεο πνπ αθνινπζεί. 

Σππηθή αλάιπζε είλαη ε πξνεξγαζία πνπ γίλεηαη έηζη ψζηε λα εκθαληζηνχλ ηα 

πξαγκαηηθά ζηνηρεία ηνπ ηζνινγηζκνχ θαη ησλ απνηειεζκάησλ ρξήζεο. Με απηφλ ηνλ 

ηξφπν «ειέγρεη» ζα κπνξνχζακε λα πνχκε ηελ κέζνδν απνηίκεζεο ηνλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ, αλ ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη παζεηηθνχ εκθαλίδνληαη κε ηηο ζσζηέο 

νμείο θαη φρη κε ππεξηηκήζεηο. ην πιαίζην ηεο ηππηθήο αλάιπζεο πξέπεη λα ειεγρζεί 

ν ηξφπνο απνηίκεζεο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, ε κέζνδνο ησλ απνζβέζεσλ θαη νη 

αμίεο ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ. Δπίζεο, πξέπεη λα ειεγρζεί αλ ππάξρνπλ άιιεο 

ππνρξεψζεηο πέξα απφ απηέο πνπ εκθαλίδνληαη ζηνλ ηζνινγηζκφ, φπσο γηα 

παξάδεηγκα εγγπήζεηο ππέξ ηξίησλ ή δίθεο πνπ εθθξεκνχλ θαη κπνξεί λα θαηαιήμνπλ 

ζε δεκηνπξγία πςειψλ ππνρξεψζεσλ.  

ηε ζπλέρεηα πξέπεη λα γίλνπλ νη ελδεηθλπφκελεο δηνξζψζεηο ζηηο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο. Δηδηθφηεξα, ζα πξέπεη λα γίλνπλ νη ηαμηλνκήζεηο θαη απνηηκήζεηο ησλ 

θνλδπιίσλ ηνπ ηζνινγηζκνχ, ηνπ χςνπο ησλ κηθηψλ απνηειεζκάησλ, ησλ εζφδσλ, 

ησλ εμφδσλ θαη ησλ ινηπψλ θνλδπιίσλ ησλ απνηειεζκάησλ ρξήζεο, ψζηε απηά λα 

εκθαλίδνπλ ηελ πξαγκαηηθή εηθφλα ηεο πεξηνπζηαθήο δηάξζξσζεο, ηεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζέζεο θαη ησλ απνηειεζκάησλ ρξήζεο. Μεηά απφ ηνλ ηππηθφ 

έιεγρν ζεηξά έρεη ε νπζηαζηηθή αλάιπζε. 

 

Οπζηαζηηθή Αλάιπζε 

 

Ζ νπζηαζηηθή αλάιπζε βαζίδεηαη ζηελ πξνεξγαζία πνπ έρεη γίλεη ζηνλ 

πξνεγνχκελν ζηάδην αιιά επεθηείλεηαη ζηελ εμεχξεζε θαη επεμεξγαζία δηάθνξσλ 

αξηζκνδεηθηψλ, νη νπνίνη δίλνπλ ηελ πξαγκαηηθή εηθφλα ηεο επηρείξεζεο Μεηά ηνλ 

έιεγρν θαη ηελ ηαμηλφκεζε ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ηζνινγηζκνχ, ησλ απνηειεζκάησλ 
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ρξήζεο θαη ηεο δηάζεζεο ησλ θεξδψλ, αθνινπζεί ην ζηάδην ηεο νπζηαζηηθήο 

αλάιπζεο πνπ πξνυπνζέηεη φηη ν αλαιπηήο έρεη γλψζε ησλ ηδηνκνξθηψλ ηνπ θιάδνπ, 

ινγηζηηθέο, νηθνλνκηθέο θαη ζηαηηζηηθέο γλψζεηο, εκπεηξία θαη νμπδέξθεηα.  

Αθνχ ππνινγηζζνχλ νη αξηζκνδείθηεο ηεο πεξηνπζίαο θαη ηνπ θεθαιαίνπ, νη 

αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο, ξεπζηφηεηαο, θ.ιπ., αξρίδεη κηα εξγαζία ζπγθξίζεσλ 

ησλ δηαθφξσλ κεγεζψλ πνπ απνβιέπεη ζηνλ εληνπηζκφ ησλ ηάζεσλ, αιιά θαη ησλ πην 

ζεκαληηθψλ απνθιίζεσλ. Οπζηαζηηθά απηνχ ηνπ είδνπο ε αλάιπζε πεξηιακβάλεη 

δηάθνξεο ηερληθέο, φπσο ν ηξφπνο ρξεκαηνδφηεζεο ηνπ ελεξγεηηθνχ, ε ξεπζηφηεηα, ε 

ρξεκαηννηθνλνκηθή ζέζε θαη ε απνδνηηθφηεηα ησλ θεθαιαίσλ ηεο επηρείξεζεο. Πην 

ζπγθεθξηκέλα, νη δηαρξνληθέο ζπγθξίζεηο πξαγκαηνπνηνχληαη ηφζν ζηα θνλδχιηα ησλ 

ηζνινγηζκψλ φζν θαη ζηνπο αξηζκνδείθηεο πνπ κπνξεί λα απνθαιχςνπλ ηπρφλ ηάζεηο 

αλφδνπ, θαζφδνπ, ζηαζεξφηεηαο ή ζηαζηκφηεηαο, ψζηε λα ιεθζνχλ κέηξα γηα 

δηφξζσζε ηεο πνξείαο ελφο κεγέζνπο. Οη δηεπηρεηξεζηαθέο ζπγθξίζεηο κε ηε ζεηξά 

ηνπο πινπνηνχληαη ζε ζχγθξηζε κε ηνλ ηζνινγηζκφ ηεο πιένλ επηηπρεκέλεο θαη θαιά 

νξγαλσκέλεο επηρείξεζεο πνπ ζπλήζσο είλαη ν εγέηεο ηνπ θιάδνπ. Αληί απηνχ, 

κπνξεί αθφκε λα ζπληαρζεί αληηπξνζσπεπηηθφο ηζνινγηζκφο ηνπ θιάδνπ απφ ην κέζν 

φξν ησλ ζηνηρείσλ ησλ ηζνινγηζκψλ ησλ επηρεηξήζεσλ ηνπ θιάδνπ , ππφ ηελ 

πξνυπφζεζε θπζηθά ηεο νκνηνκνξθίαο ηνπο. Πηζαλψο λα ζπληαρζεί πξφηππνο 

ηζνινγηζκφο, ν νπνίνο λα απεηθνλίδεη ηελ ηδαληθή νηθνλνκηθή θαηάζηαζε ηνπ θιάδνπ. 

 Καηά ζπλέπεηα απψηεξνο ζθνπφο ηεο νπζηαζηηθήο αλάιπζεο ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ είλαη ε δηεξεχλεζε θαη ε αμηνιφγεζε ηεο 

δξαζηεξηφηεηαο, ηεο πεξηνπζηαθήο θαηάζηαζεο , ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο, ησλ 

δπλαηνηήησλ θαη ηεο κειινληηθήο πνξείαο ηεο επηρείξεζεο 

 

 

 

 

Πίλαθαο 3: Δίδε αλάιπζεο ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ 

 

Δίδνο Αλάιπζεο Έλλνηα 

Εζωηεπική 

 

Ζ αλάιπζε εθείλσλ πνπ έρνπλ άκεζε 

πξφζβαζε ζηηο εζσηεξηθέο πήγεο 

πιεξνθφξεζεο ηεο επηρ/ζεο. 

Εξωηεπική 

Ζ αλάιπζε εθείλσλ πνπ βξίζθνληαη εθηφο 

επηρ/ζεο θαη δελ έρνπλ άκεζε πξφζβαζε 

ζηηο εζσηεξηθέο πεγέο πιεξνθφξεζεο. 

Διασπονική 

Ζ ζχγθξηζε ησλ ινγηζηηθψλ 

θαηαζηάζεσλ ζε δηαθνξεηηθέο ρξνληθέο 

πεξηφδνπο. 

Διεπισειπηζιακή 

Ζ ζχγθξηζε ησλ ινγηζηηθψλ 

θαηαζηάζεσλ αλάκεζα ζε δηαθνξεηηθέο 

επηρ/ζεηο ελφο θιάδνπ. 

Τςπική 
Ζ ιήςε φισλ ησλ αλαγθαίσλ κέηξσλ 

πξνεξγαζίαο ηεο νπζηαζηηθήο αλάιπζεο 

Οςζιαζηική 

Ζ ηειηθή θάζε ηεο αλάιπζεο θαη ηεο 

ρξεκ/θεο αμηνιφγεζεο ησλ ινγ. 

θαηαζηάζεσλ 
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2.3)Μέζνδνη Αλάιπζεο 

 

Ζ αλάιπζε ησλ ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ απαηηεί κηα ιεπηνκεξή θαη ζπζηεκαηηθή 

εμέηαζε ηφζν πνζνηηθψλ φζν θαη πνηνηηθψλ ζηνηρείσλ, ηα νπνία πεξηέρνληαη ζηηο 

ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο θαη ζην πξνζάξηεκα. Ο αλαιπηήο ζα πξέπεη λα αλαδεηήζεη 

κε ηδηαίηεξε επηκέιεηα θαη δήιν πξφζζεηα ζηνηρεία, ηα νπνία ελδέρεηαη λα απνθξχπηεη 

ε δηνίθεζε ή λα κελ παξέρεη ην ινγηζηηθφ ζχζηεκα, θαζψο βαζίδεηαη ζηε ινγηζηηθή 

ηζηνξηθνχ θφζηνπο, ή λα αλαθέξνληαη ζε πνηνηηθά ραξαθηεξηζηηθά ηεο επηρείξεζεο ή 

λα αθνξνχλ ηελ πξφβιεςε κειινληηθψλ κεγεζψλ. Μφλν ε ζπζηεκαηηθή αλάιπζε 

φισλ απηψλ ησλ ζηνηρείσλ ζα επηηξέςεη ηε δηακφξθσζε νινθιεξσκέλεο θαη ζσζηήο 

γλψκεο γηα ηελ επηρείξεζε.  

Ζ αλάιπζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ δηαζέηεη κηα ζεηξά απφ κεζφδνπο, απφ 

ηηο νπνίεο ν αλαιπηήο κπνξεί λα επηιέμεη φπνηα εμππεξεηεί θαιχηεξα ηνλ 

επηδησθφκελν ζθνπφ ηνπ. Ζ κέζνδνο αλάιπζεο απνηειείηαη ηξεηο δηαδηθαζίεο: 

Πξψηε δηαδηθαζία, ηνλ ππνινγηζκφ ησλ ζρέζεσλ πξνθεηκέλνπ λα πινπνηεζεί ν 

ζθνπφο ηεο δηνίθεζεο. 

Γεχηεξε δηαδηθαζία, ηαμηλφκεζε ησλ δεδνκέλσλ έηζη ψζηε λα πξαγκαηνπνηεζνχλ νη 

ζρεηηθνί ππνινγηζκνί. 

Σξίηε δηαδηθαζία, αμηνιφγεζε, κειέηε θαη εξκελεία ησλ απνηειεζκάησλ. 

Οη βαζηθφηεξεο κέζνδνη αλάιπζεο είλαη νη εμήο: 

1. Κάζεηε αλάιπζε ή Καηαζηάζεηο θνηλψλ κεγεζψλ 

2. Οξηδφληηα αλάιπζε ή πγθξηηηθέο ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο 

3. Αλάιπζε κε δείθηεο ηάζεο ή Υξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηάζεο. 

4. Αλάιπζε κε αξηζκνδείθηεο 

5. Αλάιπζε ηνπ Νεθξνχ εκείνπ ησλ ζπλαιιαγψλ 

Κάζε κέζνδνο αλάιπζεο έρεη πιενλεθηήκαηα θαη κεηνλεθηήκαηα, γη‟ απηφ νη 

αλαιπηέο ζπρλά επηιέγνπλ έλα κέζν αλάιπζεο σο θχξην, ελψ παξάιιεια, 

ρξεζηκνπνηνχλ επηθνπξηθά θαη θάπνην άιιν. Γεληθά, νη αλαιπηέο δίλνπλ έλα ζρεηηθφ 

πξνβάδηζκα ζηελ ηερληθή ηεο αλάιπζεο κε αξηζκνδείθηεο, γηαηί αλαγλσξίδνπλ φηη ε 

ηερληθή απηή πξνζθέξεηαη πεξηζζφηεξν απφ ηηο άιιεο κεζφδνπο ζηελ εξκελεία 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ δεδνκέλσλ. 

 

1.Κάζεηε Αλάιπζε ή  Καηαζηάζεηο θνηλώλ κεγεζώλ 

 

Ζ θάζεηε ή δηαζηξσκαηηθή αλάιπζε είλαη κία κέζνδνο αλάιπζεο φπνπ νη 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο κεηαηξέπνληαη ζε θαηαζηάζεηο «θνηλνχ κεγέζνπο». 

Παξνπζηάδνπλ ηα ζηνηρεία ζε απφιπηνπο αξηζκνχο θαη ζε πνζνζηά ή κφλν ζε 

πνζνζηά ηα νπνία παξηζηάλνληαη κε ην 100%. ηνλ ηζνινγηζκφ, θάζε νηθνλνκηθφ 

κέγεζνο ησλ ζηνηρείσλ ηνπ Δλεξγεηηθνχ θαη Παζεηηθνχ. ηα Απνηειέζκαηα Υξήζεο 

ην ζχλνιν ησλ θαζαξψλ πσιήζεσλ.  

Οπζηαζηηθά ε κέζνδνο ηελ θάζεηεο αλάιπζεο έρεη ηα έμεο δχν ραξαθηεξηζηηθά: 

Δμεηάδεη ηα νηθνλνκηθά ζηνηρεία κηαο ρξεκαηννηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο σο πξνο ην 

πνζνζηφ πάλσ ζην απφιπην κέγεζνο ηνπ ζηνηρείνπ σο βάζε ππνινγηζκνχ. Έηζη 

έρνπκε κηα ηαρχηεξε θαη ζαθέζηεξε αληίιεςε ηεο πξαγκαηηθήο εηθφλαο ηεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο.  

Οξίδεη ηελ παξαθνινχζεζε ησλ επηκέξνπο ζηνηρείσλ ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ 

απφ ρξφλν ζε ρξφλν, απφ κία ρξνληθή πεξίνδν ζε κηα άιιε. 
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2.Οξηδόληηα Αλάιπζε ή πγθξηηηθέο ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο 

Πξφθεηηαη γηα κηα κέζνδν αλάιπζεο, θαηά ηελ νπνία ζπγθξίλνληαη θαη 

αμηνινγνχληαη νη κεηαβνιέο ησλ δηαθφξσλ νκάδσλ – ζηνηρείσλ ησλ ινγηζηηθψλ 

θαηαζηάζεσλ θαη ησλ κεηαβνιψλ ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζέζεο κηαο επηρείξεζε, 

δπν ή θαη πεξηζζφηεξσλ εηψλ. Ζ νλνκαζία ηεο νθείιεηαη ζην φηη πξνζδηνξίδνληαη 

θαη κειεηψληαη νη 

νξηδφληηεο κεηαβνιέο ζηα ζηνηρεία ησλ δηαδνρηθψλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ. Οη δηαδνρηθέο απηέο θαηαζηάζεηο, ιέγνληαη ζπγθξηηηθέο 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο. Έηζη, εηήζηα, εμακεληαία, ηξηκεληαία ή θαη κεληαία 

ζηνηρεία κπνξνχλ εχθνια λα ζπγθξηζνχλ κε ηα αληίζηνηρα πξνεγνχκελσλ ρξήζεσλ 

θαη λα νδεγήζνπλ ζε ζπκπεξάζκαηα, ζρεηηθά κε ηελ ηάζε θαη ην ξπζκφ ηνπο 

δηαδνρηθά. Γηα λα γίλεη απηή ε ζχγθξηζε ζα πξέπεη λα πιεξνχλ ηηο εμήο 

πξνυπνζέζεηο:  

 Ζ ηαμηλφκεζε ησλ ζηνηρείσλ λα είλαη νκνηφκνξθε ζε φιεο ηηο πεξηφδνπο, ζηηο 

νπνίεο αλαθέξνληαη. 

 Σα ζηνηρεία λα είλαη εληαγκέλα ζηηο ίδηεο επί κέξνπο νκάδεο ζηνηρείσλ. 

 Να ηεξνχληαη νη ινγηζηηθέο αξρέο, θαζ‟ φιε ηελ ππφ θξίζε πεξίνδν. ε 

πεξίπησζε πνπ ππάξρεη θάπνηα αιιαγή απηψλ, ζα πξέπεη λα ζεκεηψλεηαη, 

ψζηε λα ιακβάλεηαη ππφςε απφ ηνλ αλαιπηή. 

  Να ζεκεηψλνληαη ηπρφλ κεηαβνιέο ζηηο ζπλζήθεο ή ζηε θχζε ησλ ζηνηρείσλ 

ηελ πεξίπησζε πνπ νη παξαπάλσ πξνυπνζέζεηο δελ ηεξνχληαη, νη ζπγθξίζεηο 

κπνξεί λα δψζνπλ παξαπιαλεηηθή εηθφλα θαη λα νδεγήζνπλ ζε εζθαικέλα 

ζπκπεξάζκαηα 

 

3.Αλάιπζε κε δείθηεο ηάζεο ή Υξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηάζεο 

 

Ζ αλάιπζε κε δείθηεο ηάζεηο απνηειείηαη απφ έλα θνκκάηη ηεο νξηδφληηαο 

αλάιπζεο. Απηφ πξνθχπηεη απφ ηελ ρξνληθή πεξίνδν γηα ηελ εμέηαζε ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ απφ κηα ζεηξά εηψλ απφ ηελ παιαηφηεξε πξνο ηελ 

ηξέρνπζα. Ωζηφζν ηα πξάγκαηα γίλνληαη δπζθνιφηεξα θαηά ηελ εθαξκνγή. 

Δπηιέγνπκε έλα έηνο βάζεο ππνινγηζκνχ ζηελ ζπλέρεηα παίξλνπκε ηα ζηνηρεία ησλ 

εηψλ θαη ηα πνιιαπιαζηάδνπκε επί 100. Γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηεο ζεηξάο ησλ 

αξηζκνδεηθηψλ ηάζεο ελφο νηθνλνκηθνχ ζηνηρείνπ, γηα θαζέλα απφ ηα επφκελα έηε 

ηεο ππφ εμέηαζε ρξνληθήο πεξηφδνπ, ρξεζηκνπνηείηαη ν ηχπνο: 

 

1
ε
 εμίζσζε: Αξηζκνδείθηεο ηάζεο έηνπο 

 

   

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜎 𝜏ά𝜍𝜂𝜎 έ𝜏𝜊𝜐𝜎  𝑣 =
𝛢𝜉ί𝛼 𝜇𝜀𝛾έ𝜃𝜊𝜐𝜎 έ𝜏𝜊𝜐𝜎  𝑣 

𝛢𝜉ί𝛼 𝜇𝜀𝛾έ𝜃𝜊𝜐𝜎 έ𝜏𝜊𝜐𝜎 𝛽ά𝜍𝜂𝜎 
  𝑥  100 

 

Κξίλνπκε ζθφπηκν λα ζεκεηψζνπκε φηη επεηδή ην έηνο βάζεο απνηειεί ηελ 

αθεηεξία γηα φινπο ηνπο ππνινγηζκνχο θαη φιεο ηηο κεηέπεηηα ζπγθξίζεηο, ζα πξέπεη 
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λα είλαη φζν ην δπλαηφλ πην ηππηθφ ή θαλνληθφ, απφ ηελ άπνςε ησλ ζπλζεθψλ 

ιεηηνπξγίαο θαη ησλ απνηειεζκάησλ ηεο επηρείξεζεο ή αιιηψο λα αληηπξνζσπεχεη 

ηελ θαινχκελε «ηππηθή» ή «νκαιή» δξαζηεξηφηεηα ηεο επηρείξεζεο. Γεληθά, θαηά 

ηελ αλάιπζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ κε αξηζκνδείθηεο ηάζεο, σο έηνο βάζεο 

ιακβάλεηαη ην πξψην έηνο ηεο ρξνληθήο πεξηφδνπ πνπ θαιχπηεη ε αλάιπζε, εθηφο θαη 

αλ ην έηνο απηφ δελ εθπιεξψλεη ηηο πην πάλσ πξνυπνζέζεηο ηνπ έηνπο βάζεο, νπφηε 

ζα πξέπεη λα επηιεγεί απφ ηνλ αλαιπηή έλα άιιν, πην αληηπξνζσπεπηηθφ έηνο. 

 

4.Αλάιπζε κε αξηζκνδείθηεο 

 

ην ζεκείν απηφ ζα αλαιχζνπκε ηε ζεκαζία ησλ αξηζκνδεηθηψλ γηαηί είλαη 

γεγνλφο φηη ζηελ ζεκεξηλή επνρή νη νηθνλνκηθέο κνλάδεο πξνζειθχνπλ κε ηε 

δξαζηεξηφηεηα ηνπο νκάδεο αηφκσλ νη νπνίεο ελδηαθέξνληαη λα αλαιχζνπλ ηηο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο αλαδεηψληαο ρξήζηκεο θαη αμηφπηζηεο πιεξνθνξίεο νη 

νπνίεο ζα ηηο νδεγήζνπλ ζε ζσζηέο απνθάζεηο. Οη αξηζκνδείθηεο κπνξνχλ λα 

δηαθξηζνχλ ζηηο εμήο θαηεγνξίεο: Ρεπζηφηεηαο, Απνδνηηθφηεηαο, Κεθαιαηαθήο Γνκή 

θαη Σηκή Μεηνρήο. 

Ζ ξεπζηφηεηα ζπλδέεηαη κε ηελ αλάπηπμε ηεο επηρείξεζεο, θαζψο πξνζδηνξίδεη ηηο 

δπλαηφηεηέο πξαγκαηνπνίεζεο λέσλ επελδχζεσλ. Μέζσ ησλ επελδχζεσλ θαη ηεο 

δηακφξθσζεο ηνπ θεθαιαίνπ θίλεζεο, ε ξεπζηφηεηα έρεη ζπκβνιή ζηε δηακφξθσζε 

ηεο απνδνηηθφηεηαο ηεο επηρείξεζεο. 

Ζ απνδνηηθφηεηα ηεο επηρείξεζεο επεξεάδεη ηελ ρξεκαηηζηεξηαθή ηηκή ηεο 

κεηνρήο θαη πξνζδηνξίδεη ην χςνο ησλ παξαθξαηεκέλσλ θεξδψλ θαη κέζσ απηψλ 

επηδξά ζηε ξεπζηφηεηα, ηελ θεθαιαηαθή δηάξζξσζε θαη ηελ αλάπηπμε ηεο 

επηρείξεζεο. 

Ζ θεθαιαηαθή δνκή έρεη ακθίπιεπξε ζρέζε κε ηε ξεπζηφηεηα, ηελ απνδνηηθφηεηα 

θαη ηελ αλάπηπμε, ελψ επεξεάδεη ην επίπεδν θηλδχλνπ θαζψο δείρλεη ηελ δνκή ησλ 

θεθαιαίσλ ηεο επηρείξεζεο, ην πνζνζηφ ησλ ηδίσλ ζε ζρέζε κε ηα μέλα θεθάιαηα άξα 

θαη ην χςνο δαλεηζκνχ ή ππεξδαλεηζκνχ ηεο επηρείξεζεο. 

Ζ ηηκή ηεο κεηνρήο ζηε ρξεκαηηζηεξηαθή αγνξά είλαη ζπλάξηεζε πιήζνπο 

παξαγφλησλ, κεηαμχ ησλ νπνίσλ ζεκαληηθνί είλαη ε απνδνηηθφηεηα, ε ξεπζηφηεηα, ε 

θεθαιαηαθή δηάξζξσζε θαη ε αλάπηπμε ηεο επηρείξεζεο. 

Έλαο ιφγνο γηα ηελ ρξήζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ είλαη φηη κε βάζε φηη ππάξρεη κηα 

αλαινγηθή ζρέζε κεηαμχ αξηζκεηή θαη παξνλνκαζηή ησλ αξηζκνδεηθηψλ, 

απνκαθξχλεηαη ε επίδξαζε ηνπ παξάγνληα κέγεζνο ηφζν ζηε δηαρξνληθή φζν θαη 

ζηελ δηαγξακκαηηθή ζχγθξηζε. Έλα επηπιένλ ραξαθηεξηζηηθφ ησλ αξηζκνδεηθηψλ 

είλαη ε εχθνιε πξνζαξκνγή ησλ ινγηζηηθψλ αξηζκψλ πνπ πεξηέρνληαη ζην θάζε 

θιάζκα, έηζη ψζηε λα πεξηέρνπλ πνζά ηα νπνία δελ έρνπλ αλαγλσξηζηεί.  

θνπφο ησλ αξηζκνδεηθηψλ είλαη λα ηξνθνδνηνχλ ηε ζχγρξνλε επηρείξεζε κε 

πνιχηηκεο πιεξνθνξίεο γηα ηελ ελ γέλεη πνξεία ηεο. Με ην ζχζηεκα απηφ ησλ 

αξηζκνδεηθηψλ έρεηο σο ζθνπφ ηελ νξζνινγηθφηεξε εθκεηάιιεπζε ησλ κέζσλ δξάζεο 

ηεο. Ζ πξαθηηθή αμία ησλ αξηζκνδεηθηψλ έγθεηηαη ζην γεγνλφο φηη δχν δεδνκέλα, ηα 

νπνία είλαη απνκνλσκέλα ην έλα απφ ην άιιν, αιιά θάζε έλα δηαηεξεί ηελ εζσηεξηθή 

ηνπ αμία, κπνξεί λα απνθηήζνπλ ζεκαληηθφ ελδηαθέξνλ, φηαλ εξεπλεζνχλ φρη 

κεκνλσκέλα αιιά κε ηε κνξθή θάπνηαο ζπγθξίζεσο ή άιισο θάπνηαο ζρέζεσο. 

Σέινο, κε ηνπο αξηζκνδείθηεο πξνζδηνξίδεηαη ε ζρέζε κεηαμχ βαζηθψλ 

επηρεηξεκαηηθψλ κεγεζψλ, δηεπθνιχλεηαη ε επηρεηξεκαηηθή δξάζε θαη επεμεγνχληαη 

ηα απνηειέζκαηα πνπ πξνθχπηνπλ απφ απηά. 
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Πίλαθαο 4: Μέζνδνη αλάιπζεο ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ 

 

Μέζνδνη αλάιπζεο Έλλνηα 

Κάζεηε αλάιπζε Ο ππνινγηζκφο πνζνζηψλ 

ζπκκεηνρήο(%) επηκέξνπο κεγεζψλ ζε 

έλα γεληθφ ζχλνιν(100%) ζε κηα 

ζπγθεθξηκέλε ρξνληθή ζηηγκή. 

Οξηδφληηα αλάιπζε Ο ππνινγηζκφο ηνπ ξπζκνχ 

κεηαβνιήο(%) ελφο ινγηζηηθνχ κεγέζνπο, 

ζε βάζνο ρξφλνπ κε ζηαζεξφ ή θηλεηφ 

έηνο βάζεο. 

Αλάιπζε κε δείθηεο ηάζεο Ο ππνινγηζκφο ηνπ ξπζκνχ 

κεηαβνιήο(%) ελφο κεγέζνπο κε έηνο 

βάζεο ην 100. Δίλαη αλάινγε κέζνδνο κε 

ηελ νξηδφληηα αλάιπζε κε ζηαζεξφ έηνο 

βάζεο. 

Αλάιπζε κε αξηζκνδείθηεο Ο ππνινγηζκφο ελφο ιφγνπ(θιάζκα) πνπ 

ζπλδέεη δχν ζηνηρεία ησλ ινγηζηηθψλ 

θαηαζηάζεσλ. 

Νεθξφ ζεκείν  

 

Ο ππνινγηζκφο ηνπ θχθινπ εξγαζηψλ πνπ 

ηζνχηαη κε ηα ζηαζεξά θαη ηα κεηαβιεηά 

έμνδα(θέξδνο=0) 

 

 

2.4) Πξνβιήκαηα από ηελ Αλάιπζε Αξηζκνδεηθηώλ & Αληηκεηώπηζε ηνπο 

Γηα ηε αλάιπζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ηεο επηρείξεζεο κε ηε 

κέζνδν ησλ 

αξηζκνδεηθηψλ ρξεζηκνπνηνχληαη νη δεκνζηεπκέλεο ή ππφ δεκνζίεπζε νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο ηεο επηρείξεζεο, φπσο έρεη αλαθεξζεί, θαη έρνπλ ζπληαζεί ζχκθσλα κε 

ην Διιεληθφ Φνξνινγηθφ χζηεκα ή ζχκθσλα κε ηα Γηεζλή Λνγηζηηθά Πξφηππα, 

θαηά πεξίπησζε. Γελλάηαη ινηπφλ έλα κεγάιν ζέκα ζρεηηθά κε ην πφζν αμηφπηζηε 

είλαη απηή ε πιεξνθφξεζε. ε νξηζκέλεο πεξηπηψζεηο, θαίλεηαη λα επλνεί ηελ 

επηρείξεζε ε παξνπζίαζε παξαπνηεκέλσλ νηθνλνκηθψλ κεγεζψλ ή πξνβιέςεσλ πνπ 

νδεγνχλ ζε ππεξεθηίκεζε ησλ πξννπηηθψλ ηεο γηα παξάδεηγκα ρξήζηκν φηαλ ε 

επηρείξεζε εθδίδεη λέεο κεηνρέο. ε άιιεο, ηζρχεη ην αληίζηξνθν, φπσο ζε πεξίπησζε 

ηεο δήισζεο ησλ θνξνινγεηέσλ θεξδψλ, φπνπ ζθνπφο είλαη ε κείσζε ησλ πξνο 

θνξνιφγεζε εζφδσλ. Τπάξρεη ινηπφλ ζθνπηκφηεηα, ε δηνίθεζε λα επηζπκεί λα 

δεκνζηεχζεη ζηνηρεία πνπ απνθιίλνπλ απφ ηα πξαγκαηηθά. Παξφηη ην θνξνινγηθφ θαη 

ινγηζηηθφ πιαίζην έρεη επηβάιιεη ηε ηήξεζε κεραληζκψλ θαη ηελ εθαξκνγή δηθιείδσλ 

(πρ εζσηεξηθφ θαη εμσηεξηθφο έιεγρνο, πνηληθέο θπξψζεηο, πξφζηηκα) γηα λα 

απνηξέπνπλ, ζε κεγάιν ή κηθξφ βαζκφ ηέηνηα γεγνλφηα δελ είλαη ιίγεο νη πεξηπηψζεηο 

πνπ έρνπλ ζπκβεί αληίζηνηρα ζθάλδαια απφ παξαπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο. 

     ηηο πεξηπηψζεηο πνπ νη νηθνλνκηθέο ππφ αλάιπζε θαηαζηάζεηο δελ 

αληαπνθξίλνληαη ζηα πξαγκαηηθά κεγέζε ηεο εηαηξείαο θαη έρνπλ εζθεκκέλα 
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παξαπνηεζεί, είλαη δπλαηφ λα πξνθχςνπλ νξηζκέλα πξνβιήκαηα ηα νπνία, αλ δελ 

αληηκεησπηζηνχλ θαηάιιεια, νδεγνχλ ζηνλ πξνζδηνξηζκφ παξαπιαλεηηθψλ ηηκψλ. 

Σα πξνβιήκαηα απηά ζπλήζσο νθείινληαη ζηηο πην θάησ αηηίεο: 

 Ύπαξμε αξλεηηθψλ παξνλνκαζηψλ ή αξηζκεηψλ. 

 Ύπαξμε αθξαίσλ ηηκψλ, νθεηιφκελσλ ζε ιαλζαζκέλε θαηαρψξεζε ή 

ζπγθπξηαθή επηθξάηεζε αζπλήζηζησλ ηηκψλ ησλ αληίζηνηρσλ παξακέηξσλ. 

 Λαλζαζκέλεο ινγηζηηθέο ηαμηλνκήζεηο. 

 Γηαθνξνπνηήζεηο κεηαμχ επηρεηξήζεσλ ή κεηαμχ ρξήζεσλ (π.ρ. ε απφθηεζε 

παγίσλ κε ρξεκαηνδνηηθή κίζζσζε κέζσ Leasing έρεη σο απνηέιεζκα ηελ 

παξνπζίαζε κεησκέλσλ παγίσλ ζην ελεξγεηηθφ. Έηζη, ν δείθηεο παγηνπνίεζεο 

ηεο αληίζηνηρεο επηρείξεζεο ζα είλαη εμαηξεηηθά ρακειφο, ζπγθξηλφκελνο κε 

ηνλ ίδην δείθηε κηαο νκνεηδνχο επηρείξεζεο ε νπνία δελ έρεη ρξεζηκνπνηήζεη 

ρξεκαηνδνηηθή κίζζσζε. 

Γηα απηφ ε απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο αλάιπζεο ηεο νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο κηαο 

επηρείξεζεο κε ηε ρξεζηκνπνίεζε δεηθηψλ εληζρχεηαη φηαλ ηεξνχληαη νξηζκέλεο 

αξρέο, ηφζν ζηνλ ηξφπν ππνινγηζκνχ φζν θαη ζηνλ ηξφπν εξκελείαο ηνπο. Οη 

θπξηφηεξεο απφ ηηο αξρέο απηέο κπνξνχλ λα ζπλνςηζηνχλ σο εμήο: 

 Έιεγρνο ηεο αμηνπηζηίαο ησλ δεδνκέλσλ ηα νπνία ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηνλ 

ππνινγηζκφ ησλ δεηθηψλ 

 Υξεζηκνπνίεζε κέζσλ ππνινίπσλ αληί ππνινίπσλ ηέινπο πεξηφδνπ. 

 Δμέηαζε ηεο δηαρξνληθήο εμέιημεο ησλ ηηκψλ ελφο δείθηε. 

 χγθξηζε ησλ δεηθηψλ ηεο επηρείξεζεο κε αληίζηνηρνπο δείθηεο ησλ 

αληαγσληζηψλ θαη ηνπ θιάδνπ γεληθφηεξα. 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ ΣΡΙΣΟ 

 

3.1) πλνπηηθά ζηνηρεία αξηζκνδεηθηώλ 

Αξηζκνδείθηεο είλαη ε απιή καζεκαηηθή έθθξαζε ηεο ζρέζεσο ελφο κεγέζνπο ηνπ 

ηζνινγηζκνχ ή ηεο θαηαζηάζεσο απνηειεζκάησλ ρξήζεο πξνο έλα άιιν θαη κπνξεί 

λα εθθξαζηεί κε απιή καζεκαηηθή κνξθή.  

Ζ ρξήζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ βνεζά, αλαιπηηθά θαη παξαζηαηηθά, ζηελ εξκελεία 

ησλ νηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ησλ επηρεηξήζεσλ. Οη αξηζκνδείθηεο εθθξάδνπλ ινγηθέο 

ζρέζεηο ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ηζνινγηζκνχ θαη ηνπ ινγαξηαζκνχ απνηειεζκάησλ 

ρξήζεσο θαη ππνινγίδνληαη σο ην καζεκαηηθφ απνηέιεζκα ηεο δηαίξεζεο ηνπ ελφο 

ζηνηρείνπ δηα ηνπ άιινπ. Οη Αξηζκνδείθηεο θαζηεξψζεθαλ ιφγσ ηεο αλάγθεο λα 

γίλεηαη ακέζσο αληηιεπηή ε πξαγκαηηθή αμία θαη ζπνπδαηφηεηα ησλ απφιπησλ 

κεγεζψλ.  

Ο ππνινγηζκφο θαη ε παξάζηαζε ησλ δηαθφξσλ αξηζκνδεηθηψλ απνηειεί κηα 

κέζνδν αλαιχζεσο, ε νπνία πνιιέο θνξέο παξέρεη κφλν ελδείμεηο. Γηα απηφ ηνλ ιφγν 

έλαο κεκνλσκέλνο Αξηζκνδείθηεο δελ κπνξεί λα δψζεη πιήξε εηθφλα ηεο νηθνλνκηθήο 

ζέζεο ηεο επηρείξεζεο αλ δελ ζπγθξηζεί κε άιινπο αληηπξνζσπεπηηθνχο 

Αξηζκνδείθηεο ή δελ ζπζρεηηζζεί κε ηνπο αληίζηνηρνπο Αξηζκνδείθηεο κηαο ζεηξάο 

πξνεγνχκελσλ ρξήζεσλ.  

Σν βαζηθφ πιενλέθηεκα ησλ δεηθηψλ, είλαη ε επθνιία ππνινγηζκνχ ηνπο θαη ην φηη 

επηηξέπνπλ ζπγθξίζεηο αλεμάξηεηα απφ ην κέγεζνο ησλ επηκέξνπο επηρεηξήζεσλ, κε 

απνηέιεζκα λα κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηεζνχλ γηα αλάιπζε δηαζηξσκαηηθψλ θαη 

δηαρξνληθψλ δεδνκέλσλ. Σν γεγνλφο απηφ ηνπο θαζηζηά εμαηξεηηθά ρξήζηκνπο γηα κηα 

ζεηξά εθαξκνγψλ (κέζα ζην επξχηεξν πιαίζην ηεο αλάιπζεο ηεο ηξέρνπζαο 

νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο θαη ησλ πξννπηηθψλ ηεο επηρείξεζεο), θπξηφηεξεο απφ ηηο 

νπνίεο είλαη νη εμήο: 

 Δθηίκεζε ηεο βησζηκφηεηαο κηαο κνλάδαο 

 Δθηίκεζε ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο ελφο επελδπηηθνχ ζρεδίνπ 

 Πξφβιεςε ρξενθνπίαο 

 Δθηίκεζε ηεο αμίαο κηαο επηρείξεζεο. 

 

Οη αξηζκνδείθηεο είλαη πνιχηηκνη γηαηί: 

1) Δπηηξέπνπλ ηνλ έιεγρν ηεο νηθνλνκηθφηεηαο ζ‟ φιεο ηηο εθθξάζεηο πνπ 

παίξλεη, ηφζν ζηελ επηρεηξεκαηηθή πεξηνπζηαθή ζπγθξφηεζε, φζν θαη ζηελ 

επηρεηξεκαηηθή δξάζε. 

2) Δπηηξέπνπλ ηελ ζχγθξηζε ηεο νηθνλνκηθφηεηαο ζε δηάθνξεο κνξθέο, ηφζν 

αλάκεζα ζε δηαθνξεηηθέο επηρεηξήζεηο ζην ίδην ρξνληθφ ζεκείν, φζν θαη ζηελ 

ίδηα ηελ επηρείξεζε ζε δηαθνξεηηθά ρξνληθά ζεκεία. 

Οη αξηζκνδείθηεο είλαη ζρέζεηο κεηαμχ κεγεζψλ πνπ έρνπλ ζθνπφ λα 

πξνζδηνξίζνπλ ηελ πξαγκαηηθή ζέζε ή ηελ απνδνηηθφηεηα είηε θάπνησλ ηκεκάησλ 

κηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο είηε νιφθιεξεο ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο είηε ηνπ θιάδνπ 

ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο. Με ηε βνήζεηα ησλ αξηζκνδεηθηψλ κεηξηέηαη ε απφδνζε 

ηεο επηρείξεζεο θαη επεμεγνχληαη ηα απνηειέζκαηα ηεο επηρεηξεκαηηθήο δξάζεο ηεο 

επηρείξεζεο. Οη αξηζκνδείθηεο είλαη απινί ζηνλ ππνινγηζκφ ηνπο, εχθνινη ζηε ρξήζε 

ηνπο θαη παξέρνπλ έλαλ πινχην πιεξνθνξηψλ πνπ δελ κπνξεί λα απνθηεζεί απφ 

νπνπδήπνηε αιινχ.  
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Γηα ηελ αλάιπζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ ελδηαθέξεηαη ε δηνίθεζε ηεο επηρείξεζεο 

αιιά θαη νη εμσηεξηθνί αλαιπηέο. Δίλαη πνιχ ζεκαληηθφ ε επηρείξεζε λα γλσξίδεη 

θάπνηα ζέκαηα πνπ ηελ αθνξνχλ φπσο ηελ ηθαλφηεηά ηεο λα αληεπεμέξρεηαη ζηηο 

βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο, ηελ ηθαλφηεηά ηεο λα παξάγεη θέξδε θ.ιπ. Δίλαη 

πνιχ ζεκαληηθή ε αλάιπζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ γηαηί απφ απηνχο εμαξηάηαη ε 

βησζηκφηεηα θαη γεληθά ε θεξδνθνξία ηεο επηρείξεζεο. Δπίζεο ζεκαληηθφ είλαη θαη 

γηα ηνπο εμσηεξηθνχο αλαιπηέο λα γλσξίδνπλ ηελ βξαρππξφζεζκε νηθνλνκηθή 

θαηάζηαζε θαη ηελ ξεπζηφηεηα ηεο επηρείξεζεο.  

Με ηνλ ππνινγηζκφ ησλ αξηζκνδεηθηψλ πνιιέο θνξέο ππάξρνπλ πξνβιήκαηα πνπ 

νδεγνχλ ζε ιάζνο απνηέιεζκα. Σέηνηα πξνβιήκαηα κπνξεί λα είλαη νη δηάθνξεο 

αξλεηηθέο ηηκέο πνπ βξίζθνληαη ζηνπο ηζνινγηζκνχο ησλ επηρεηξήζεσλ θαη νη 

δηάθνξεο εμσπξαγκαηηθέο ηηκέο πνπ κπνξεί λα νθείινληαη ζε ιάζνο θαηαρψξεζε ή ζε 

θάπνηεο άιιεο ζπγθπξίεο. Δπίζεο, έλα ζεκαληηθφ πξφβιεκα είλαη φηαλ νη ηηκέο ησλ 

παξνλνκαζηψλ ηείλνπλ ζην κεδέλ. Δπηπιένλ, πξφβιεκα κπνξεί λα είλαη θαη νη 

ιαλζαζκέλεο ινγηζηηθέο ηαμηλνκήζεηο.  

Σέινο, νη δηαθνξνπνηήζεηο κεηαμχ ησλ επηρεηξήζεσλ ή κεηαμχ ησλ ρξήζεσλ 

απνηεινχλ πξφβιεκα ζηνλ ππνινγηζκφ ησλ αξηζκνδεηθηψλ. Ο ππνινγηζκφο ησλ 

ζεκαληηθφηεξσλ αξηζκνδεηθηψλ απνηειεί ην θαηάιιειν κέζν ζηελ αλάιπζε ησλ 

ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ θαη βνεζά ζηελ ιήςε ζεκαληηθψλ απνθάζεσλ απφ ηηο 

δηνηθήζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ. 

 

3.2) ρεκαηηζκόο Αξηζκνδεηθηώλ  

 

ρεηηθά κε ην ζρεκαηηζκφ ησλ αξηζκνδεηθηψλ, ππνζηεξίδεηαη φηη, κεηαμχ ησλ 

κεγεζψλ ηνπ αξηζκεηή θαη ηνπ παξνλνκαζηή ζα πξέπεη λα ππάξρεη θάπνηα ινγηθή 

ζρέζε. 

Πξνηείλνληαη δε ηα εμήο ηξία είδε ινγηθψλ ζρέζεσλ: 

1) Οη αξηζκνδείθηεο ζα πξέπεη λα ζπζρεηίδνπλ κεγέζε πνπ ζρεηίδνληαη κεηαμχ 

ηνπο, φπσο π.ρ. ηα θαζαξά θέξδε θαη ηα ίδηα θεθάιαηα. Τπνζηεξίδεηαη δε φηη 

δχν κεγέζε ζρεηίδνληαη, κφλν αλ απφ ηε ζπζρέηηζή ηνπο πξνθχπηεη κηα 

νηθνλνκηθή ζρέζε.  

2) Οη αξηζκνδείθηεο ζα πξέπεη λα ζρεκαηίδνληαη κφλν απφ ζηνηρεία πνπ 

βαζίδνληαη ζε θνηλέο αμίεο. Έηζη, π.ρ. ζην δείθηε ηεο ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο 

ησλ απνζεκάησλ, ζηνλ αξηζκεηή πξέπεη λα ρξεζηκνπνηεζεί ην θφζηνο 

πσιεζέλησλ, αθνχ ζηνλ παξνλνκαζηή ρξεζηκνπνηείηαη ε αμία ησλ 

απνζεκάησλ πνπ ππνινγίδεηαη ζε ηηκέο θφζηνπο. 

3) Οη αξηζκνδείθηεο ζα πξέπεη λα ζρεκαηίδνληαη κφλν απφ κεγέζε πνπ ηεινχλ ζε 

άκεζε ζπλάξηεζε κεηαμχ ηνπο, δειαδή απφ κεγέζε πνπ κεηαβάιινληαη θαηά 

θάπνην εππξνζδηφξηζην ηξφπν. Έηζη, ε ρξεζηκφηεηα ηνπ αξηζκνδείθηε ησλ 

θαζαξψλ θεξδψλ πάλσ ζηηο πσιήζεηο έρεη ακθηζβεηεζεί, αθνχ ηα ζηαζεξά 

έμνδα δε κεηαβάιινληαη κε ηηο πσιήζεηο.  

Οξηζκέλνη φκσο ζπγγξαθείο ππνζηεξίδνπλ φηη ηα πην πάλσ θξηηήξηα ζρεηηθά κε ην 

ζρεκαηηζκφ ησλ αξηζκνδεηθηψλ είλαη αλεπαξθή. Ζ απαίηεζε γηα ηελ χπαξμε κηαο 

νηθνλνκηθήο ζρέζεο κεηαμχ ησλ φξσλ ηνπ αξηζκνδείθηε ζεσξείηαη απηνλφεηε. Ζ 

αλάγθε γηα ηε ρξεζηκνπνίεζε κεγεζψλ, ζηνπο φξνπο ηνπ αξηζκνδείθηε πνπ 

βαζίδνληαη ζε θνηλέο αμίεο δελ κπνξεί λα ππνζηεξηρζεί ινγηθά, π.ρ. ζηνλ 

αξηζκνδείθηε ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο ησλ απνζεκάησλ, φηαλ έρεη ζηνλ αξηζκεηή ηηο 

πσιήζεηο αληί ην θφζηνο πσιεζέλησλ, απνηειεί ην θαιχηεξν κέηξν ηεο ηθαλφηεηαο 

ηεο επηρείξεζεο λα επαλαθηήζεη ηα κεηξεηά. 
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3.3) Υξήζε αξηζκνδεηθηώλ 

 

Με βάζε φζα αλαπηχρζεθαλ παξαπάλσ, κπνξνχκε λα ηζρπξηζηνχκε φηη νη 

αξηζκνδείθηεο είλαη γηα ηελ επηρείξεζε ην αλαιπηηθφ κέζν θαη ν γλψκνλαο γηα ηε 

ιήςε νπνηαζδήπνηε απνθάζεσο. Δπίζεο, πέξαλ ηνχηνπ νη αξηζκνδείθηεο 

πξνεηδνπνηνχλ γηα ηπρφλ αλσκαιίεο ζρεηηθά κε ηε δηαρείξηζε θαη γεληθά γηα φια ηα 

ζεκεία πνπ ρξήδνπλ ηδηαίηεξεο πξνζνρήο. Απηφ είλαη αλακελφκελν δηφηη ε επηηπρία 

κηαο επηρείξεζεο θαη ζπλεπψο ε βησζηκφηεηά ηεο θαη ε αλαπηπμηαθή ηεο πνξεία 

καθξνρξφληα εμαξηάηαη απφ ηε γλψζε ηεο αγνξάο, ηελ πνξεία ησλ αληαγσληζηψλ, ηελ 

ηηκνινγηαθή πνιηηηθή, ην ραξαθηήξα ησλ πξντφλησλ θαη άιια πνιιά.  

Ζ ρξεζηκνπνίεζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ πξέπεη λα γίλεηαη κε ζχλεζε θαη πλεχκα 

θξηηηθφ θαη δελ πξέπεη λα επηδηψθεηαη ε εμαγσγή απνηειεζκάησλ θαη 

ζπκπεξαζκάησλ πέξαλ εθείλσλ πνπ κπνξνχλ λα καο δψζνπλ κε αζθάιεηα, νχηε 

πξέπεη λα ιακβάλνληαη ππφςε εθείλνη πνπ ηπρφλ εμππεξεηνχλ θάπνηεο ζθνπηκφηεηεο 

αγλνψληαο θάπνηνπο άιινπο.  

πλήζσο, ε επηινγή κηαο νκάδαο αξηζκνδεηθηψλ εμαξηάηαη θαη απφ ηα ζηνηρεία ηα 

νπνία δηαζέηεη ε επηρείξεζε, αιιά βαζηθά εμαξηάηαη απφ ηνλ επηδησθφκελν ζθνπφ 

εθείλνπ πνπ ζα ηνπο ρξεζηκνπνηήζεη. Δπηπξφζζεηα, ζα πξέπεη λα πνχκε φηη ζε γεληθέο 

γξακκέο γηα ηελ θαηάξηηζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ ηα ινγηζηηθά κεγέζε ιακβάλνληαη 

απφ: 

 Σνλ ηζνινγηζκφ 

 Σν ινγαξηαζκφ γεληθήο εθκεηαιιεχζεσο 

 Σν ινγαξηαζκφ απνηειεζκάησλ ρξήζεο 

 Σνπο ινγαξηαζκνχο ηεο γεληθήο ινγηζηηθήο 

 Σνπο ινγαξηαζκνχο ηεο αλαιπηηθήο ινγηζηηθήο 

 Σα ινγηζηηθά θαη εμ ινγηζηηθά έληππα θαη ζηαηηζηηθά ζηνηρεία ηεο 

νηθνλνκηθήο κνλάδαο. 

Γηα λα παξέρεη έλαο δείθηεο κηα λέα θαη ζεκαληηθή πιεξνθνξία ή αιιηψο, γηα λα 

έρεη έλλνηα θαη ρξεζηκφηεηα, ψζηε λα είλαη ζεκαληηθφο, ζα πξέπεη λα εθθξάδεη κηα 

ζεκαληηθή ζρέζε πνπ λα παξνπζηάδεη νηθνλνκηθφ ελδηαθέξνλ (π.ρ. ίδηα πξνο μέλα 

θεθάιαηα). Αληίζεηα, δελ ππάξρεη θακηά ζρέζε, γηα παξάδεηγκα, αλάκεζα ζηα 

ρξεφγξαθα θαη ζηηο πσιήζεηο εκπνξεπκάησλ θαη ζπλεπψο ν δείθηεο αλάκεζα ζηα δχν 

απηά κεγέζε δελ έρεη θακηά ζεκαζία θαη δε λνείηαη ν ππνινγηζκφο ηνπ. Με ηνλ 

απνθιεηζκφ ηέηνησλ αζήκαλησλ δεηθηψλ, είλαη δπλαηφλ ν κεγάινο αξηζκφο δεηθηψλ 

πνπ ζα κπνξνχζε λα ππνινγηζηεί απφ ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, λα πεξηνξηζηεί ζε 

έλα «κηθξφ» θαη εχρξεζην αξηζκφ ζεκαληηθφ δεηθηψλ. 

Απφ ηα πην πάλσ, γίλεηαη θαλεξφ φηη ε ζπνπδαηφηεηα ηεο ρξεζηκνπνίεζεο ησλ 

αξηζκνδεηθηψλ σο κεζφδνπ αλάιπζεο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ νθείιεηαη: 

Πξψηνλ ζην φηη, απφ ηε κηα κεξηά παξαθάκπηεηαη ε δπζθνιία αλάιπζεο θαη 

εξκελείαο ησλ απφιπησλ δεδνκέλσλ ηνπο κε ηελ θαζηέξσζε ησλ κεηαμχ ηνπο 

ζρέζεσλ (δεηθηψλ).  

Γεχηεξνλ ζην φηη, κε ηνλ ππνινγηζκφ κφλν ησλ ζεκαληηθψλ ζρέζεσλ επηηπγράλεηαη ν 

πεξηνξηζκφο ηνπ κεγάινπ πιήζνπο ζηνηρείσλ πνπ πεξηιακβάλνληαη ζηηο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο, ζε έλα κηθξφ ζχλνιν δεηθηψλ, γεγνλφο πνπ δηεπθνιχλεη ζεκαληηθά ην 

έξγν ηεο αλάιπζεο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. 

 

 

 

 

 



42 
 

3.4) Καηεγνξίεο Αξηζκνδεηθηώλ  

 

Σα δηάθνξα είδε αξηζκνδεηθηψλ αιιεινζπλδένληαη, επνκέλσο είλαη απαξαίηεηε 

κηα ζπλνιηθή παξνπζίαζε απηψλ. Ζ ηαμηλφκεζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ θαηά θαηεγνξίεο 

είλαη επίζεο ρξήζηκε, δηφηη βνεζά ζηελ επηθέληξσζε ηεο αλάιπζεο ζε νξηζκέλα 

ζεκεία πνπ ελδηαθέξνπλ ηνλ αλαιπηή. Οη θπξηφηεξνη θαη νη πεξηζζφηεξν 

ρξεζηκνπνηεκέλνη ζηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε ησλ ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ 

κπνξνχλ λα θαηαηαγνχλ ζηηο παξαθάησ θαηεγνξίεο: 

Αξηζκνδείθηεο ξεπζηόηεηαο (Liquidity ratios), θαζνξίδνπλ ηε βξαρπρξφληα 

νηθνλνκηθή ζέζε θαη ηελ ηθαλφηεηα κηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο λα αληαπνθξίλεηαη 

ζηηο βξαρπρξφληεο ππνρξεψζεηο ηεο. 

Αξηζκνδείθηεο δξαζηεξηόηεηαο (Activity ratios), κεηξνχλ ην βαζκφ 

απνηειεζκαηηθήο ρξεζηκνπνίεζεο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ κηαο επηρείξεζεο. 

Απνηειεζκαηηθφηεηα είλαη ε ζρέζε κεηαμχ ρξεκαηηθνχ απνηειέζκαηνο (πσιήζεηο) 

θαη ρξεζηκνπνηεζέλησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ. 

Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο (Profitability ratios), κεηξνχλ ην βαζκφ επηηπρίαο 

ή απνηπρίαο κηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο ζηελ πξαγκαηνπνίεζε θεξδψλ. 

Απνδνηηθφηεηα είλαη ε ζρέζε κεηαμχ ρξεκαηηθνχ απνηειέζκαηνο (θέξδε) θαη 

ρξεζηκνπνηεζέληνο θεθαιαίνπ. 

Αξηζκνδείθηεο δηάξζξσζεο θεθαιαίνπ (Financial structure and viability ratios), 

εθηηκνχλ ηε καθξνρξφληα ηθαλφηεηα κηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο λα αληαπνθξίλεηαη 

ζηηο ππνρξεψζεηο ηεο θαη ην βαζκφ πξνζηαζίαο πνπ απνιακβάλνπλ νη πηζησηέο ηεο. 

 

 

3.4.1) Αξηζκνδείθηεο Ρεπζηόηεηαο 

Οη αξηζκνδείθηεο ξεπζηφηεηαο πξνζδηνξίδνπλ ηελ ηθαλφηεηα ηεο επηρείξεζεο λα 

αληαπνθξίλεηαη ζηηο ππνρξεψζεηο ηεο. Όηαλ κηα επηρείξεζε έρεη ξεπζηφηεηα 

εμαζθαιίδεη κηα θαιή πνξεία. Οη εηζπξάμεηο θαη πιεξσκέο δελ ζπκπίπηνπλ ρξνληθά 

έζησ θαη εάλ καθξνρξφληα νη εηζπξάμεηο είλαη πνζνηηθά κεγαιχηεξεο απφ ηηο 

πιεξσκέο γη‟ απηφ ε επηρείξεζε δηαηεξεί ίδηα θαη μέλα θεθάιαηα.  

Οη αξηζκνδείθηεο ξεπζηφηεηαο πεξηγξάθνπλ ηελ ηξέρνπζα νηθνλνκηθή θαηάζηαζε 

ηεο επηρείξεζεο, θαηάζηαζε ε νπνία ελδηαθέξεη αθελφο ηε δηνίθεζε θαη αθεηέξνπ 

ηξίηνπο φπσο πηζησηέο, πξνκεζεπηέο θαη κεηφρνπο. Δηδηθά φκσο γηα ηε δηνίθεζε, ε 

νηθνγέλεηα ησλ αξηζκνδεηθηψλ ξεπζηφηεηαο απνθαιχπηεη ηνλ ηξφπν κε ηνλ νπνίν 

απαζρνινχληαη ηα θεθάιαηα θίλεζεο ηεο, αλ ηα θεθάιαηα είλαη επαξθή ζε ζρέζε κε 

ηηο εξγαζίεο ηεο, ή αλ ππνιείπνληαη απφ ηα θαλνληθά νπφηε ππάξρεη πξφβιεκα 

κεηξεηψλ.  

Δπίζεο, ε δηαρξνληθή παξαθνινχζεζή ηνπο επηηξέπεη λα δηαπηζησζεί αλ ππάξρεη 

βειηίσζε ή φρη ηεο ηξέρνπζαο νηθνλνκηθήο ηεο θαηάζηαζεο. Οη αξηζκνδείθηεο 

ξεπζηφηεηαο δείρλνπλ ηελ χπαξμε επαξθψλ θπθινθνξηαθψλ ζηνηρείσλ θαη 

δηαζεζίκσλ, ηελ χπαξμε ππεξβνιηθψλ απνζεκαηνπνηήζεσλ, ηηο πηζηψζεηο πξνο ηνπο 

πειάηεο ηεο θαη ηελ πνζφηεηα ησλ απαηηήζεσλ θαη βνεζνχλ ηελ επηρείξεζε λα 

ξπζκίδεη φινπο εθείλνπο ηνπο παξάγνληεο πνπ νδεγνχλ ζηελ θεξδνθνξία ηεο. 

Γηα λα ζεσξεζεί φηη κηα επηρείξεζε βξίζθεηαη ζε θαιή νηθνλνκηθή θαηάζηαζε απφ 

απφςεσο θεθαιαίσλ θηλήζεσο ζα πξέπεη λα πιεξνί ηηο παξαθάησ πξνυπνζέζεηο: 

1. Να κπνξεί λα αληαπνθξίλεηαη ζηηο θαζεκεξηλέο απαηηήζεηο ησλ βξαρπρξφλησλ 

δαλεηζηψλ ηεο θαη λα είλαη ζε ζέζε λα εμνθιεί ηηο ιεμηπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο. 

2. Να κπνξεί λα εθηειεί απξφζθνπηα ηηο εξγαζίεο ηεο θαη λα κπνξεί λα 

εθκεηαιιεχεηαη ηπρφλ παξνπζηαδφκελεο επθαηξίεο. 
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3. Να κπνξεί λα αληαπνθξίλεηαη ζηελ εμφθιεζε ησλ απαηηεηψλ ηφθσλ θαη 

κεξηζκάησλ ησλ κεηνρψλ ηεο. 

Σέινο παξαηεξνχκε πσο αχμεζε ζηνπο αξηζκνδείθηεο ξεπζηφηεηαο πξνθαιεί ε 

αχμεζε ησλ απνζεκάησλ, Υξεσζηψλ, Μεηξεηψλ, Πηζησηψλ. Σν αληίζηξνθν ησλ 

αλσηέξσ πξνθαιεί κείσζε ησλ δεηθηψλ. 
 

Πίλαθαο 5: Αξηζκνδείθηεο Ρεπζηφηεηαο 

Αξηζκνδείθηεο Ρεπζηόηεηαο 

 Αξηζκνδείθηεο Γεληθήο Ρεπζηφηεηαο 

 Αξηζκνδείθηεο Δηδηθήο Ρεπζηφηεηαο 

Αξηζκνδείθηεο Σακεηαθήο Ρεπζηφηεηαο 

Αξηζκνδείθηεο Ακπληηθνχ Υξνληθνχ Γηαζηήκαηνο 

 

 

 

Γεληθήο ξεπζηόηεηαο 

 

Ο αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηφηεηαο είλαη ν πιένλ ρξεζηκνπνηνχκελνο δείθηεο 

θαη βξίζθεηαη αλ δηαηξέζνπκε ην ζχλνιν ησλ θπθινθνξηαθψλ ζηνηρείσλ κηαο 

επηρείξεζεο κε ην ζχλνιν ησλ βξαρπρξφλησλ ππνρξεψζεψλ ηεο, φπσο: 

 

2
ε
 εμίζσζε: Αξηζκνδείθηεο Γεληθήο Ρεπζηφηεηαο 

 

Γεληθή Ρεπζηφηεηα ΓΡ =
Γηαζέζηκα + Απαηηήζεηο + Απνζέκαηα

𝛣𝜌𝛼𝜒𝜐𝜋𝜌ό𝜃𝜀𝜍𝜇𝜀𝜎 𝛶𝜋𝜊𝜒𝜌𝜀ώ𝜍𝜀𝜄𝜎 
 𝑥 100 

  

Οη θπξηφηεξεο θαηεγνξίεο βξαρπρξφλησλ ππνρξεψζεσλ, πνπ πεξηιακβάλνληαη 

ζηνλ παξνλνκαζηή ηνπ θιάζκαηνο, είλαη νη βξαρπρξφληεο ππνρξεψζεηο(πηζηψζεηο 

πξνκεζεπηψλ, κεξίζκαηα πιεξσηέα, θφξνη πιεξσηένη, βξαρππξφζεζκα δάλεηα 

ηξαπεδψλ θαη φρη νη πξνθαηαβνιέο πειαηψλ θαη ινηπέο πξνθαηαβνιέο). Ο 

αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηφηεηαο δελ δείρλεη κφλν ην κέηξν ηεο ξεπζηφηεηαο κηαο 

επηρείξεζεο, αιιά θαη ην πεξηζψξην αζθαιείαο, πνπ δηαηεξεί ε δηνίθεζή ηεο γηα λα 

είλαη ζε ζέζε λα αληηκεησπίζεη κηα θάπνηα αλεπηζχκεηε εμέιημε ζηε ξνή ησλ 

θεθαιαίσλ θίλεζεο. Αλ ε ξνή ησλ θεθαιαίσλ ζηελ επηρείξεζε είλαη νκαιή θαη 

ζπλερήο θαη ππάξρεη αθξηβήο αληηζηνηρία κεηαμχ ησλ εηζεξρνκέλσλ θεθαιαίσλ θαη 

ησλ εμνθινχκελσλ ππνρξεψζεσλ, ηφηε ε επηρείξεζε δελ ρξεηάδεηαη λα δηαηεξεί 

πςειφ πεξηζψξην αζθάιεηαο ζε θεθάιαηα θίλεζεο.  

ηελ πξαγκαηηθφηεηα φκσο, απηφ ζπάληα ζπκβαίλεη, γη‟ απηφ κηα επηρείξεζε ζα 

πξέπεη λα δηαηεξεί επαξθή θπθινθνξηαθά ζηνηρεία, γηα λα είλαη ζε ζέζε λα 

αληαπνθξηζεί ζηηο ηξέρνπζεο ππνρξεψζεηο ηεο, φηαλ θαηαζηνχλ ιεμηπξφζεζκεο. Όζν 

κεγαιχηεξνο είλαη ν αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηφηεηαο ηφζν θαιχηεξε, απφ πιεπξάο 

ξεπζηφηεηαο, είλαη ε ζέζε ηεο ζπγθεθξηκέλεο επηρείξεζεο. Καηά ηε κειέηε ηνπ 

αξηζκνδείθηε γεληθήο ξεπζηφηεηαο, ζα πξέπεη λα ιακβάλνληαη ππφςε νη δηάθνξεο 

θαηεγνξίεο πνπ ζπλζέηνπλ ην θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ θαη ην πνζνζηφ ζπκκεηνρήο 

θάζε κηαο ζην ζχλνιν απηνχ. Απηφ, γηαηί κία εηαηξεία πνπ έρεη, ζε πνζνζηφ, 

πεξηζζφηεξα κεηξεηά είλαη ζε θαιχηεξε, απφ άπνςε ξεπζηφηεηαο, ζέζε απφ κία άιιε 

[Μαγνητίςτε την προςοχή του αναγνώςτη 

ςασ με μια εξαιρετική παράθεςη από το 

ζγγραφο ή χρηςιμοποιήςτε αυτόν το χώρο 

για να δώςετε ζμφαςη ςε ζνα κφριο 

ςημείο. Για να τοποθετήςετε αυτό το 

πλαίςιο κειμζνου οπουδήποτε ςτη ςελίδα, 

απλώσ ςφρετζ το.] 



44 
 

πνπ έρεη πεξηζζφηεξα ζε πνζνζηφ απνζέκαηα, έζησ θαη αλ θαη νη δχν έρνπλ ηνλ ίδην 

αξηζκνδείθηε γεληθήο ξεπζηφηεηαο. Γηα λα είλαη φζν ην δπλαηφλ πιεζηέζηεξεο 

πιεξνθνξίεο πνπ καο δίλεη ν αξηζκνδείθηεο απηφο, πξέπεη λα ζπλνδεχεηαη θαη απφ 

άιινπο, ζπκπιεξσκαηηθνχο γηα ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηεο ξεπζηφηεηαο αξηζκνδείθηεο, 

φπσο ηνλ αξηζκνδείθηε ηαρχηεηαο ρνξεγνχκελσλ πηζηψζεσλ ή εηζπξάμεσλ 

απαηηήζεσλ, ηνλ αξηζκνδείθηε ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο απνζεκάησλ θαη ηνλ 

αξηζκνδείθηε θαζαξψλ πσιήζεσλ πξνο ηα θαζαξά θεθάιαηα θηλήζεσο. Αλ ν 

αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηφηεηαο είλαη αξθεηά πςειφο, ηφηε δελ θξίλεηαη 

απαξαίηεηνο ν πξνζδηνξηζκφο ησλ παξαπάλσ αξηζκνδεηθηψλ.  

Δθείλν φκσο πνπ πξέπεη λα ηνληζηεί ζην ζεκείν απηφ είλαη φηη, επεηδή ην κέγεζνο 

ηνπ αξηζκνδείθηε απηνχ εμαξηάηαη απφ πνιινχο θαη πνηθίινπο παξάγνληεο, κεηαμχ 

ησλ νπνίσλ ην είδνο ηεο θάζε επηρείξεζεο, ε πνηφηεηα ησλ θπθινθνξηαθψλ ηεο 

ζηνηρείσλ, ε ακεζφηεηα ησλ ηξερνπζψλ ππνρξεψζεψλ ηεο θαη ε επθακςία ησλ 

αλαγθψλ ηεο ζε θεθάιαηα θίλεζεο, ν βαζκφο ξεπζηφηεηαο απηήο ζα πξέπεη λα 

εμεηάδεηαη ζε ζπλδπαζκφ κε απηνχο ηνπο παξάγνληεο. Γηα ηνπο παξαπάλσ ιφγνπο δελ 

είλαη δπλαηφλ λα θαζνξηζηεί έλαο «πξφηππνο» αξηζκνδείθηεο γηα φιεο ηηο 

επηρεηξήζεηο.  

Γεληθά έλαο αξηζκνδείθηεο γχξσ ζην 2 κπνξεί, πνιιέο θνξέο, λα ζεσξεζεί 

ηθαλνπνηεηηθφο γηα κηα βηνκεραληθή ή εκπνξηθή επηρείξεζε. Μηα επηρείξεζε θνηλήο 

σθέιεηαο φκσο ζα έρεη πνιχ δηαθνξεηηθφ δείθηε γεληθήο ξεπζηφηεηαο απφ κία 

βηνκεραληθή ή εκπνξηθή επηρείξεζε. Πάλησο ζεκαληηθή έλδεημε γηα επάξθεηα ή φρη 

θεθαιαίσλ θίλεζεο ζε κία επηρείξεζε απνηειεί ε παξαθνινχζεζε ηεο πνξείαο ηνπ 

αξηζκνδείθηε γεληθήο ξεπζηφηεηαο γηα κία ζεηξά εηψλ. 

 

 

Δηδηθήο ξεπζηόηεηαο 

 

Ο αξηζκνδείθηεο εηδηθήο ξεπζηφηεηαο επηλνήζεθε γηα λα πεξηιάβεη φια εθείλα ηα 

ζηνηρεία ηα νπνία κεηαηξέπνληαη εχθνια θαη γξήγνξα ζε ξεπζηά θαη αγλνεί φια 

εθείλα ηα ζηνηρεία ηνπ θπθινθνξφληνο ελεξγεηηθνχ ηα νπνία δελ κεηαηξέπνληαη 

εχθνια ζε κεηξεηά. Ο αξηζκνδείθηεο απηφο είλαη ην πειίθν ηεο δηαηξέζεσο ηνπ 

ζπλφινπ ησλ ηαρέσο ξεπζηνπνηήζηκσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ κηαο επηρεηξήζεσο 

(κεηξεηά ζην ηακείν, ηξαπεδηθέο θαηαζέζεηο, ρξεφγξαθα, απαηηήζεηο) κε ην ζχλνιν 

ησλ βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεψλ ηεο, φπσο: 

 

3
ε
 εμίζσζε: Αξηζκνδείθηεο Δηδηθήο Ρεπζηφηεηαο 

 

𝛦𝜄𝛿𝜄𝜅ή 𝛲𝜀𝜐𝜍𝜏ό𝜏𝜂𝜌𝛼 𝛦𝛲 =  
𝛥𝜄𝛼𝜃έ𝜍𝜄𝜇𝛼 + 𝛢𝜋𝛼𝜄𝜏ή𝜍𝜀𝜄𝜎

𝛣𝜌𝛼𝜒𝜐𝜋𝜌ό𝜃𝜀𝜍𝜇𝜀𝜎 𝛶𝜋𝜊𝜒𝜌𝜀ώ𝜍𝜀𝜄𝜎 
 𝑥 100 

  

Έλαο πςειφο αξηζκνδείθηεο εηδηθήο ξεπζηφηεηαο, ιφγσ κεγάισλ απνζεκάησλ, δελ 

πξνζδίδεη ξεπζηφηεηα ζηελ επηρείξεζε. Ωο εθ ηνχηνπ ν αξηζκνδείθηεο εηδηθήο 

ξεπζηφηεηαο απνηειεί θαιχηεξε έλδεημε ηεο ηθαλφηεηαο κηαο επηρείξεζεο λα εμνθιεί 

ηηο ηξέρνπζεο ππνρξεψζεηο ηεο απφ φ, ηη ν πξνεγνχκελνο αξηζκνδείθηεο. Αλ ηα 

ακέζσο ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία κηαο επηρείξεζεο (θπθινθνξνχλ κείνλ απνζέκαηα) 

είλαη ίζα ή κεγαιχηεξα ησλ ηξερνπζψλ ππνρξεψζεσλ, ηφηε, ζεσξεηηθά ηνπιάρηζηνλ, 

ε επηρείξεζε έρεη θαιή ηξέρνπζα νηθνλνκηθή θαηάζηαζε. Ο αξηζκνδείθηεο εηδηθήο 

ξεπζηφηεηαο καο δείρλεη πφζεο θνξέο ηα ηαρέσο ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία ηεο 

επηρείξεζεο θαιχπηνπλ ηηο βξαρπρξφληεο ππνρξεψζεηο ηεο. Έλαο αξηζκνδείθηεο 

εηδηθήο ξεπζηφηεηαο γχξσ ζηε κνλάδα ζεσξείηαη ηθαλνπνηεηηθφο κφλν αλ ζηηο 
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απαηηήζεηο ηεο επηρεηξήζεσο δελ πεξηιακβάλνληαη επηζθαιείο ή αλεπίδεθηεο 

είζπξαμεο απαηηήζεηο θαη αλ ε πεξίνδνο εηζπξάμεσο ησλ απαηηήζεσλ ηεο επηρείξεζεο 

θαη εμνθιήζεσο ησλ ππνρξεψζεψλ ηεο είλαη πεξίπνπ ίζεο. Δπεηδή φκσο ζηελ πξάμε ν 

εμσηεξηθφο αλαιπηήο ελδέρεηαη λα κελ έρεη ζηνηρεία γηα ην είδνο απηψλ ησλ 

απαηηήζεσλ, θξίλεηαη ζθφπηκν νη απαηηήζεηο λα ιακβάλνληαη κεησκέλεο πξνθεηκέλνπ 

λα ππνινγηζηεί ν αξηζκνδείθηεο εηδηθήο ξεπζηφηεηαο.  

Αληίζεηα, έλαο αξηζκνδείθηεο κηθξφηεξνο ηεο κνλάδαο δείρλεη φηη ηα ακέζσο 

ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία ηεο επηρεηξήζεσο είλαη αλεπαξθή γηα λα θαιχςνπλ ηηο 

ηξέρνπζεο ππνρξεψζεηο ηεο, κε απνηέιεζκα ε επηρείξεζε λα εμαξηάηαη απφ ηηο 

κειινληηθέο ηεο πσιήζεηο, πξνθεηκέλνπ λα εμαζθαιίζεη επαξθή ξεπζηφηεηα. Έηζη, 

αλ πξνβιέπεηαη θάπνηα κείσζε ησλ κειινληηθψλ πσιήζεσλ, ζα πξέπεη λα 

αλαδεηεζνχλ λέα θεθάιαηα, είηε κε έθδνζε λέσλ ηίηισλ κεηνρψλ, είηε κε πξνζθπγή 

ζηνλ δαλεηζκφ. Σέινο, ζα πξέπεη λα ζεκεησζεί, φηη κηα κεγάιε δηαθνξά κεηαμχ ησλ 

αξηζκνδεηθηψλ γεληθήο θαη εηδηθήο ξεπζηφηεηαο απνηειεί έλδεημε φηη ππάξρνπλ 

απμεκέλα απνζέκαηα ζηελ επηρείξεζε. 

 

 

Σακεηαθήο Ρεπζηόηεηαο 

 

O αξηζκνδείθηεο ηακεηαθήο ξεπζηφηεηαο εθθξάδεη ηελ ηθαλφηεηα κηαο επηρείξεζεο 

γηα ηελ εμφθιεζε βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεψλ ηεο κε ηα κεηξεηά πνπ δηαζέηεη. 

Όπσο, γίλεηαη θαλεξφ, ν αξηζκνδείθηεο ηακεηαθήο ξεπζηφηεηαο είλαη ην πειίθν ηνπ 

ζπλφινπ ηνπ δηαζέζηκνπ ελεξγεηηθνχ κηαο επηρείξεζεο σο πξνο ην ζχλνιν ησλ 

βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεψλ ηεο θαη εθθξάδεηαη απφ ηε ζρέζε:  

 

4
ε
 εμίζσζε: Αξηζκνδείθηεο Σακεηαθήο Ρεπζηφηεηαο 

 

𝛵𝛼𝜇𝜀𝜄𝛼𝜅ή 𝛲𝜀𝜐𝜍𝜏ό𝜏𝜂𝜏𝛼 𝛵𝛲 =  
𝛥𝜄𝛼𝜃έ𝜍𝜄𝜇𝛼

𝛣𝜌𝛼𝜒𝜐𝜋𝜌ό𝜃𝜀𝜍𝜇𝜀𝜎 𝛶𝜋𝜊𝜒𝜌𝜀ώ𝜍𝜀𝜄𝜎
 

 

Ο δείθηεο ηακεηαθήο ξεπζηφηεηαο δείρλεη πφζεο θνξέο ηα δηαζέζηκα πεξηνπζηαθά 

ζηνηρεία κηαο επηρείξεζεο θαιχπηνπλ ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο. Παξέρεη 

ινηπφλ κηα έλδεημε γηα ηελ επάξθεηα ή αλεπάξθεηα ησλ δηαζεζίκσλ κηαο επηρείξεζεο 

κε ζθνπφ ηελ ηθαλνπνίεζε ησλ βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεψλ ηεο. ην δηαζέζηκν 

ελεξγεηηθφ (αξηζκεηήο) πεξηιακβάλνληαη εθηφο απφ ηα κεηξεηά θαη άιια ζηνηρεία 

πνπ κπνξνχλ λα κεηαηξαπνχλ άκεζα ζε κεηξεηά φπσο θαηαζέζεηο φςεσο, 

ηνθνκεξίδηα εηζπξαθηέα θαη γεληθά νπνηνδήπνηε ζηνηρείν πνπ κπνξεί λα ζεσξεζεί 

ηζνδχλακν κε κεηξεηά. Δλλαιαθηηθά, ζηνλ αξηζκεηή κπνξνχλ λα κπνπλ νη ηακεηαθέο 

ξνέο απφ ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηφηεηεο νπφηε ν αξηζκνδείθηεο απνθηά δπλακηθά 

ραξαθηεξηζηηθά. Σέινο, ζηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο δελ πεξηιακβάλνληαη νη 

πξνθαηαβνιέο πειαηψλ θαη ηα δεδνπιεπκέλα έμνδα. 

 

 

 

Ακπληηθνύ Υξνληθνύ Γηαζηήκαηνο 

 

Ο αξηζκνδείθηεο ακπληηθνχ δηαζηήκαηνο δείρλεη γηα πφζεο εκέξεο ηα πθηζηάκελα 

δηαζέζηκα θαη ην πνζφ πνπ ζα πξνθχςεη απφ ηελ είζπξαμε ησλ απαηηήζεσλ κπνξνχλ 

λα θαιχςνπλ ηα αλακελφκελα έμνδα ιεηηνπξγείαο κηαο επηρείξεζεο. Ο αξηζκνδείθηεο 

είλαη ην πειίθν ηεο δηαηξέζεσο ηνπ ζπλφινπ ησλ ζρεηηθά εχθνισλ ξεπζηνπνηεκέλσλ 
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πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ κηαο επηρείξεζεο κε ηηο πξνβιεπφκελεο εκεξήζηεο 

ιεηηνπξγηθέο ηεο δαπάλεο.  

 

5
ε
 εμίζσζε: Αξηζκνδείθηεο Ακπληηθνχ Υξνληθνχ Γηαζηήκαηνο 

 

𝛢𝜇𝜐𝜈𝜏𝜄𝜅φ 𝜒𝜌. 𝛿𝜄ά𝜍𝜏𝜂𝜇𝛼 𝛢𝛥 =
𝛥𝜄𝛼𝜃έ𝜍𝜄𝜇𝛼 + 𝛢𝜋𝛼𝜄𝜏ή𝜍𝜀𝜄𝜎

𝛱𝜌𝜊𝛽𝜆𝜀𝜋φ𝜇𝜀𝜈𝜀𝜎 𝜂𝜇𝜀𝜌ή𝜍𝜄𝜀𝜎 𝜆𝜀𝜄𝜏. 𝛿𝛼𝜋ά𝜈𝜀𝜎
 

 

Ο αξηζκνδείθηεο ακπληηθνχ ρξνληθνχ δηαζηήκαηνο βαζίδεηαη ζηα άκεζα 

ξεπζηνπνηήζηκα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ηεο επηρείξεζεο, ηα νπνία απνηεινχλ αλά 

πάζα ζηηγκή θαη ηελ πεξηζζφηεξν άκεζε πεγή ξεπζηψλ, γηα ηελ θάιπςε ηξερνπζψλ 

εκεξεζίσλ ππνρξεψζεσλ ηεο. Σέινο, ν αξηζκνδείθηεο ακπληηθνχ ρξνληθνχ 

δηαζηήκαηνο κεηξά ζε εκέξεο ην ρξνληθφ δηάζηεκα πνπ κπνξεί λα ιεηηνπξγεί κηα 

επηρείξεζε κε ρξήζε ησλ «ακπληηθψλ» πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ πνπ δηαζέηεη, δίρσο 

λα θαηαθχγεη ζηε ρξεζηκνπνίεζε εζφδσλ πνπ πξνέξρνληαη απφ ηηο δξαζηεξηφηεηέο 

ηεο. 

 

 

 

 

 

3.4.2) Αξηζκνδείθηεο δξαζηεξηόηεηαο 

 

Ζ ρξεζηκνπνίεζε νξηζκέλσλ αξηζκνδεηθηψλ δξαζηεξηφηεηαο βνεζά λα 

πξνζδηνξίζνπκε ην βαζκφ κεηαηξνπή νξηζκέλσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 

(απνζεκάησλ, απαηηήζεσλ) ζε ξεπζηά. Ζ ρξεζηκνπνίεζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ 

δξαζηεξηφηεηαο βνεζά λα πξνζδηνξίζνπκε ην βαζκφ κεηαηξνπήο νξηζκέλσλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, φπσο είλαη ηα απνζέκαηα θαη νη απαηηήζεηο, ζε ξεπζηά. 

Μεγάια πνζά ζε ξεπζηά δηαζέζηκα θαη πξνζσξηλέο επελδχζεηο δελ απμάλνπλ ηε 

καθξνρξφληα θεξδνθφξα δπλακηθφηεηα ηεο επηρείξεζεο, γη‟ απηφ θαη ζα πξέπεη λα 

απνθεχγνληαη, εθηφο αλ πξφθεηηαη λα επελδπζνχλ ζην άκεζν κέιινλ. Δπίζεο, ην 

πνζνζηφ απαηηήζεσλ πνπ εκθαλίδεη κηα επηρείξεζε έρεη πάληα ζρέζε θαη πξέπεη λα 

εμεηάδεηαη ζε ζπλδπαζκφ κε ηηο πηζησηηθέο πσιήζεηο. ε κηα επηρείξεζε είλαη θαιφ 

λα ρξεζηκνπνηνχληαη εληαηηθά ηα ζηνηρεία ηεο.  

ε πνιιέο πεξηπηψζεηο ε δηαηήξεζε ζηελ επηρείξεζε πςεινχ πνζνζηνχ ξεπζηψλ ή 

θξαηηθψλ ρξενγξάθσλ κπνξεί λα δείρλεη φηη αθνινπζείηαη κηα θαιή πνιηηηθή απφ 

κέξνπο ηεο, δηφηη ηεο επηηξέπεηαη λα εθκεηαιιεχεηαη επθαηξίεο θαη λα θαηέρεη ηα 

αλαγθαία ξεπζηά ζε φρη θαιέο πεξηφδνπο. Ζ θαηάζηαζε απηή κπνξεί λα επλνεί θαη λα 

απμάλεη ηελ πηζηνιεπηηθή ηεο ηθαλφηεηα. Υξεζηκνπνηνχληαη πξνθεηκέλνπ λα 

κεηξεζεί ν βαζκφο απνηειεζκαηηθφηεηαο κηαο επηρείξεζεο ζηε ρξεζηκνπνίεζε ησλ 

πεξηνπζηαθψλ ηεο ζηνηρείσλ, θαηά πφζν δειαδή γίλεηαη ηθαλνπνηεηηθή ή φρη 

ρξεζηκνπνίεζε απηψλ. 

 

Πίλαθαο 6: Αξηζκνδείθηεο Γξαζηεξηφηεηαο 

Αξηζκνδείθηεο Γξαζηεξηόηεηαο 

 

Αξηζκνδείθηεο Σαρχηεηαο Κπθινθνξίαο Απνζεκάησλ 

Αξηζκνδείθηεο Σαρχηεηαο Δίζπξαμεο Απαηηήζεσλ 
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Αξηζκνδείθηεο Σαρχηεηαο Δμνθιήζεσο Βξαρππξφζεζκσλ Τπνρξεψζεσλ 

Αξηζκνδείθηεο Σαρχηεηαο Καζαξνχ Κεθαιαίνπ Κίλεζεο 

Αξηζκνδείθηεο Σαρχηεηαο Κπθινθνξίαο Δλεξγεηηθνχ 

Σακεηαθφο Κχθινο Δπηρείξεζεο ή Κχθινο Κεθαιαίνπ Κίλεζεο 

 

     

 

 

Σαρύηεηαο θπθινθνξίαο απνζεκάησλ 

Ζ ηθαλφηεηα κηαο επηρείξεζεο λα πνπιάεη ηα απνζέκαηά ηεο γξήγνξα απνηειεί έλα 

αθφκε κέηξν ηνπ βαζκνχ ρξεζηκνπνίεζεο ησλ πεξηνπζηαθψλ ηεο ζηνηρείσλ. Ο 

αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο είζπξαμεο απνζεκάησλ βξίζθεηαη αλ δηαηξέζνπκε ην 

θφζηνο ησλ πσιεζέλησλ πξντφλησλ ή εκπνξεπκάησλ κηαο επηρεηξήζεσο κε ην κέζν 

απφζεκα ησλ πξντφλησλ ηεο, φπσο: 

6
ε
 εμίζσζε: Αξηζκνδείθηεο Σαρχηεηαο θπθινθνξίαο απνζεκάησλ 

 

Σαρύηηηα κςκλοθοπίαρ αποθεμάηων ΤΚΑ =
Κόζηορ πωληθένηων

Σύνολο αποθεμάηων πεπιόδος 
 𝑥365 

Γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηεο ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο απνζεκάησλ ρξεζηκνπνηείηαη ε 

αμία ησλ πσιήζεσλ πνπ πξαγκαηνπνηήζεθαλ κέζα ζε κία ρξνληθή πεξίνδν. Ωο κέζν 

απφζεκα πξντφλησλ ιακβάλεηαη ην κέζν κεληαίν απφζεκα ζε ηηκέο πψιεζεο, δειαδή 

ην άζξνηζκα ησλ κεληαίσλ απνγξαθψλ εκπνξεπκάησλ δηαηξνχκελν δηα 12. ηελ 

πεξίπησζε πνπ έλαο ηέηνηνο ππνινγηζκφο είλαη εμαηξεηηθά δχζθνινο, ηφηε 

ιακβάλεηαη ν κέζνο φξνο ησλ απνζεκάησλ αξρήο θαη ηέινπο ρξήζεο. Πξέπεη λα 

ζεκεησζεί φηη ην κέζν απφζεκα πξντφλησλ, φπσο ππνινγίδεηαη, ζα πξέπεη λα είλαη 

αληηπξνζσπεπηηθφ κέγεζνο ησλ ππαξρφλησλ απνζεκάησλ θαηά ηε δηάξθεηα καο 

ρξήζεσο, αιιηψο ρξεηάδνληαη πξφζζεηεο πιεξνθνξίεο.  

Ο αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο απνζεκάησλ δείρλεη πφζεο θνξέο 

αλαλεψζεθαλ ηα απνζέκαηα ηεο επηρείξεζεο ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο ηεο κέζα ζηε 

ρξήζε. Γεληθά, φζν κεγαιχηεξνο είλαη ν αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο είζπξαμεο 

απνζεκάησλ ηφζν πην απνηειεζκαηηθά ιεηηνπξγεί ε επηρείξεζε. Γηα ην ιφγν απηφ νη 

θαιά νξγαλσκέλεο επηρεηξήζεηο, εθηφο αλ αλακέλεηαη αχμεζε ησλ ηηκψλ ησλ 

πξντφλησλ ηνπο, πξνζπαζνχλ λα δηαηεξνχλ ην ειάρηζην πνζφ απνζεκάησλ πνπ 

ρξεηάδνληαη θη απηφ γηα λα ειαρηζηνπνηνχλ ην χςνο ησλ ηφθσλ ησλ θεθαιαίσλ πνπ 

δεζκεχνπλ γηα ηα απνζέκαηα, λα εμνηθνλνκνχλ δαπάλεο απνζήθεπζεο θαη λα 

κεηψλνπλ ηνλ θίλδπλν κε πψιεζεο ηνπο ιφγσ αιινίσζεο ή αιιαγήο ησλ 

πξνηηκήζεσλ ησλ θαηαλαισηψλ. 

                                             

 

                                                                    

Σαρύηεηαο Δίζπξαμεο Απαηηήζεσλ 

 

Ο αξηζκνδείθηεο είζπξαμεο απαηηήζεσλ ππνινγίδεηαη απφ ην ιφγν ησλ θαζαξψλ 

πσιήζεσλ ηεο δηαρεηξηζηηθήο ρξήζεο πξνο ην κέζν φξν ησλ απαηηήζεσλ. 
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7
ε
 εμίζσζε: Αξηζκνδείθηεο Σαρχηεηαο είζπξαμεο απαηηήζεσλ 

 

𝛵𝛼𝜒χ𝜏𝜂𝜏𝛼𝜎 𝜀ί𝜍𝜋𝜌𝛼𝜉𝜂𝜎 𝛼𝜋𝛼𝜄𝜏ή𝜍𝜀𝜔𝜈 𝛵𝛦𝛢 =
𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌έ𝜎 𝜋𝜔𝜆ή𝜍𝜀𝜄𝜎

𝛭έ𝜍𝜊𝜎 φ𝜌𝜊𝜎 𝛼𝜋𝛼𝜄𝜏ή𝜍𝜀𝜔𝜈
 

 

Ο δείθηεο ηεο ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο ησλ απαηηήζεσλ δείρλεη πφζεο θνξέο, θαηά 

κέζν φξν, αλαλεψλνληαη ή αιιηψο εηζπξάηηνληαη θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ρξήζεο νη 

απαηηήζεηο ηεο επηρείξεζεο. Ο αξηζκνδείθηεο απηφο απνηειεί έλα θξηηήξην γηα ηελ 

απνηειεζκαηηθή δηαρείξηζε ησλ απαηηήζεσλ ηεο επηρείξεζεο, θαζψο θαη γηα ην βαζκφ 

ξεπζηφηεηάο ηεο. Αλ ε επηρείξεζε δηαηεξεί ππεξεπαξθείο απαηηήζεηο, ζε ζρέζε κε ην 

χςνο ησλ πσιήζεσλ, απηφ ζεκαίλεη φηη θεθάιαηα πνπ ζα κπνξνχζαλ λα 

ρξεζηκνπνηεζνχλ θάπνπ αιινχ δεζκεχνληαη ζε απαηηήζεηο. εκαίλεη επίζεο, 

πςειφηεξν θφζηνο δηαρείξηζεο, ελδερνκέλσο θαζπζηεξήζεηο ζηελ είζπξαμή ηνπο, 

θαζψο θαη κεγαιχηεξν θίλδπλν απψιεηαο θάπνησλ απαηηήζεσλ ιφγσ 

αθεξεγγπφηεηαο. Αληίζεηα, αλ νη απαηηήζεηο είλαη πνιχ ρακειέο ή αλεπαξθείο, ε 

επηρείξεζε ελδέρεηαη λα ράλεη πσιήζεηο, ιφγσ κε ρνξήγεζεο ηθαλνπνηεηηθψλ 

πηζηψζεσλ ζηνπο πειάηεο ηεο.  

Δίλαη ινηπφλ θαλεξφ φηη κηα ελδηάκεζε θαηάζηαζε, φπνπ νη απαηηήζεηο 

δηαηεξνχληαη ζε έλα νξζνινγηθφ επίπεδν, είλαη επηζπκεηή, αθνχ δηαζθαιίδεη 

ηαπηφρξνλα θαη ηε ξεπζηφηεηα θαη ηελ απνδνηηθφηεηα ηεο επηρείξεζεο. 

 

Σαρύηεηαο Δμόθιεζεο Βξαρππξόζεζκσλ Τπνρξεώζεσλ 

 

Ο αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο εμφθιεζεο βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ βξίζθεηαη 

εάλ δηαηξέζνπκε ην ζχλνιν ησλ αγνξψλ ηεο ρξήζεο κε ην χςνο ησλ βξαρπρξφλησλ 

ππνρξεψζεσλ ηεο επηρείξεζεο πξνο ηνπο πξνκεζεπηέο ηεο , ππφ ηελ πξνυπφζεζε φηη 

φιεο νη αγνξέο είλαη κε πίζησζε. Τπνινγίδεηαη σο εμήο: 

 

8
ε
 εμίζσζε: Αξηζκνδείθηεο Σαρχηεηαο εμφθιεζεο βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ 

 

𝛵𝛼𝜒ύ𝜏𝜂𝜏𝛼 𝜀𝜉ό𝜑𝜆𝜂𝜍𝜂𝜎 𝛽𝜌𝛼𝜒. 𝜐𝜋𝜊𝜒𝜌𝜀ώ𝜍𝜀𝜔𝜈 𝛵𝛦𝛣𝛸 

=
𝛢𝛾𝜊𝜌έ𝜎

𝛭έ𝜍𝜊 ύ𝜓𝜊𝜎 𝛽𝜌𝛼𝜒. 𝜐𝜋𝜊𝜒𝜌𝜀ώ𝜍𝜀𝜔𝜈
 

 

Ο αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο εμφθιεζεο βξαρππξνζέζκσλ ππνρξεψζεσλ δείρλεη 

πφζεο θνξέο κέζα ζηε ινγηζηηθή ρξήζε αλαθπθιψλνληαη νη βξαρππξφζεζκεο 

ππνρξεψζεηο ηεο επηρείξεζεο πξνο ηνπο πξνκεζεπηέο ηεο. Με άιια ιφγηα, δείρλεη 

πφζεο θνξέο ε επηρείξεζε δεκηνπξγεί θαη εμνθιεί ππνρξεψζεηο πξνο ηνπο 

πξνκεζεπηέο ηεο ιφγσ αγνξάο απνζεκάησλ κε πίζησζε. 

 

εκείσζε : ηελ πξάμε, επεηδή ην ζχλνιν ησλ αγνξψλ ηεο ρξήζεσο ζπάληα 

δεκνζηεχεηαη ε δελ δεκνζηεχεηαη θαζφινπ , πνιιέο θνξέο ρξεζηκνπνηείηαη αλη‟ 

απηνχ ην θφζηνο πσιεζέλησλ ηεο ρξήζεσο. 
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Σαρύηεηαο Κπθινθνξίαο Καζαξνύ Κεθαιαίνπ Κίλεζεο 

 

Ο αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο θεθαιαίνπ θίλεζεο απνηειεί έλα θαιφ 

θξηηήξην γηα ηελ απνηειεζκαηηθή ρξεζηκνπνίεζε ηνπ θαζαξνχ θεθαιαίνπ θίλεζεο 

θαη ππνινγίδεηαη σο ην πειίθν ησλ πσιήζεσλ πξνο ην κέζν θαζαξφ θεθάιαην 

θίλεζεο. 

 

9
ε
 εμίζσζε: Αξηζκνδείθηεο Σαρχηεηαο θπθινθνξίαο θαζαξνχ θεθαιαίνπ θίλεζεο 

 

𝛵𝛼𝜒ύ𝜏𝜂𝜏𝛼 𝜅𝜐𝜅𝜆𝜊𝜑𝜊𝜌ί𝛼𝜎 𝜅𝛼𝜃𝛼𝜌𝜊ύ 𝜅𝜀𝜑. 𝜅ί𝜈𝜂𝜍𝜂𝜎[𝛵𝛫𝛫𝛫]

=  
𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌έ𝜎 𝜋𝜔𝜆ή𝜍𝜀𝜄𝜎

𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌ό 𝜅𝜀𝜑ά𝜆𝛼𝜄𝜊 𝜅ί𝜈𝜂𝜍𝜂𝜎
 

 

Ζ απνηειεζκαηηθή ρξεζηκνπνίεζε ηνπ θαζαξνχ θεθαιαίνπ θίλεζεο έρεη ηδηαίηεξε 

ζεκαζία γηα ηελ επηρείξεζε, γηαηί έρεη επίπησζε ζηελ απνδνηηθφηεηα ηνπ θεθαιαίνπ 

απηήο. Ο ίδηνο δείθηεο ρξεζηκνπνηείηαη θαη γηα ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηνπ βαζκνχ 

ξεπζηφηεηαο θαη θαηά ζπλέπεηα θαη ηεο πνηφηεηαο ηνπ θαζαξνχ θεθαιαίνπ θίλεζεο 

θαη ππνινγίδεηαη σο ην πειίθν ησλ πσιήζεσλ πξνο ην κέζν θαζαξφ θεθάιαην 

θίλεζεο.  

Ο ελ ιφγσ αξηζκνδείθηεο δείρλεη πφζεο θνξέο, θαηά κέζν φξν, αλαθπθιψζεθε 

(δεκηνπξγήζεθε θαη ξεπζηνπνηήζεθε) ην θαζαξφ θεθάιαην θίλεζεο ηεο επηρείξεζεο 

(κέζσ ησλ πσιήζεσλ) κέζα ζε κηα ινγηζηηθή ρξήζε. Γειαδή, πφζα Δπξψ θαζαξέο 

πσιήζεηο πξαγκαηνπνηεί ε επηρείξεζε απφ θάζε Δπξψ θαζαξνχ θεθαιαίνπ θίλεζεο. 

 

 

Σαρύηεηαο Κπθινθνξίαο Δλεξγεηηθνύ 

Ο αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο ελεξγεηηθνχ δείρλεη πφζεο θνξέο ην 

ζχλνιν ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ αλαλεψλεηαη ή επαλαθηάηαη, κέζσ ησλ 

πσιήζεσλ, κέζα ζε κηα ρξήζε. Οπζηαζηηθά δείρλεη ην βαζκφ ρξεζηκνπνίεζεο ηεο 

ζπλνιηθήο πεξηνπζίαο ηεο επηρείξεζεο ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο ηεο θαη ππνινγίδεηαη 

απφ ην ιφγν ησλ θαζαξψλ πσιήζεσλ ηεο ρξήζεσο πξνο ην ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ 

ηεο ρξήζεσο. 

10
ε
 εμίζσζε: Αξηζκνδείθηεο Σαρχηεηαο θπθινθνξίαο ελεξγεηηθνχ 

 

𝛵𝛼𝜒ύ𝜏𝜂𝜏𝛼 𝜅𝜐𝜅𝜆𝜊𝜑𝜊𝜌ί𝛼𝜎 𝜀𝜈𝜀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅𝜊ύ[𝛵𝛫𝛦] =
𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌έ𝜎 𝜋𝜔𝜆ή𝜍𝜀𝜄𝜎

𝛴ύ𝜈𝜊𝜆𝜊 𝛦𝜈𝜀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅𝜊ύ 
 

 

Ο κελ αξηζκεηήο πεξηιακβάλεη ηηο θαζαξέο πσιήζεηο, ν δε παξνλνκαζηήο πεξηέρεη 

ην ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ, απνιπφκελσλ ησλ ζπκκεηνρψλ θαη άιισλ παξεκθεξψλ 

καθξνρξφλησλ ηνπνζεηήζεσλ, θαζψο θαη ησλ εμφδσλ πνιπεηνχο απφζβεζεο. Γηα ηνλ 

νξζφ ππνινγηζκφ ηνπ αξηζκνδείθηε ζηνλ παξνλνκαζηή πξέπεη κα ηνπνζεηείηαη ν 

κέζνο φξνο ηνπ ζπλνιηθνχ ελεξγεηηθνχ, γηαηί νη πσιήζεηο πξαγκαηνπνηνχληαη ζηε 

δηάξθεηα κηαο ινγηζηηθήο ρξήζεο.   
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Σακεηαθόο Κύθινο Δπηρείξεζεο ή Κύθινο Κεθαιαίνπ Κίλεζεο 

 

Ο Σακεηαθφο Κχθινο ηεο εηαηξείαο (Κχθινο Κεθαιαίνπ Κίλεζεο) μεθηλάεη φηαλ ε 

εηαηξεία αγνξάδεη ηηο πξψηεο ή βνεζεηηθέο χιεο µε κεηξεηά είηε µε πίζησζε απφ ηνπο 

πξνκεζεπηέο ηεο, θαη ιήγεη φηαλ πνπιάεη ηειηθά πξντφληα παξέρνληαο πίζησζε, είηε 

ιακβάλνληαο κεηξεηά. Ο Σακεηαθφο Κχθινο ηεο Δπηρείξεζεο, είλαη έλαο δείθηεο ν 

νπνίνο κεηξά ην ρξνληθφ δηάζηεκα πνπ κεζνιαβεί αλάκεζα ζηελ πιεξσκή 

πξνκεζεπηψλ (κηζζψλ θαη ινηπψλ δαπαλψλ) πνπ αθνξνχλ ζηελ παξαγσγή 

πξντφλησλ, θαη ηελ είζπξαμε ρξεκάησλ απφ ηελ πψιεζε πξντφλησλ.  

Γηα ην δηάζηεθα απηφ ε επηρείξεζε πξέπεη λα ρξεκαηνδνηήζεη ηελ παξαγσγηθή 

δηαδηθαζία µε ηδία ή δαλεηαθά θεθάιαηα. 

 

11
ε
 εμίζσζε: Σακεηαθφο θχθινο επηρείξεζεο  

 

𝛵𝛼𝜇𝜀𝜄𝛼𝜅ό𝜎 𝜅ύ𝜅𝜆𝜊𝜎 𝛦𝜋𝜄𝜒𝜀ί𝜌𝜂𝜍𝜂𝜎

= 𝛥𝜄ά𝜌𝜅𝜀𝜄𝛼 𝜋𝛼𝜌𝛼𝜇𝜊𝜈ή𝜎 𝛼𝜋𝜊𝜃𝜀𝜇ά𝜏𝜔𝜈

+ 𝛥𝜄ά𝜌𝜅𝜀𝜄𝛼 𝜀ί𝜍𝜋𝜌𝛼𝜉𝜂𝜎 𝛼𝜋𝛼𝜄𝜏ή𝜍𝜀𝜔𝜈

− 𝛥𝜄ά𝜌𝜅𝜀𝜄𝛼 𝜀𝜉ό𝜑𝜆𝜂𝜍𝜂𝜎 𝛽𝜌𝛼𝜒𝜐𝜋𝜌ό𝜃𝜀𝜍𝜇𝜔𝜈 𝜐𝜋𝜊𝜒𝜌𝜀ώ𝜍𝜀𝜔𝜈 

 

Όπνπ :  

 

Μέζε Ζιηθία Απνζεκάησλ είλαη ην ρξνληθφ δηάζηεκα κεηαμχ αγνξάο Α‟ θαη 

Βνεζεηηθψλ Τιψλ, έσο ηελ δηάζεζε ηνπο σο ηειηθά πξντφληα. 

Μέζν απφζεκα = (Απφζεκα αξρήο Υξήζεο + Απφζεκα ηέινπο Υξήζεο)/ 2 

 Μέζε Ζιηθία Απαηηήζεσλ είλαη ην ρξνληθφ δηάζηεκα πνπ µκεζνιαβεί κεηαμχ ηεο 

πψιεζεο ησλ πξντφλησλ θαη ηεο εμφθιεζεο ηνπο (είζπξαμεο ησλ απαηηήζεσλ). 

Μέζε Σηκή Απαηηήζεσλ = (Απαηηήζεηο αξρήο Υξήζεο + Απαηηήζεηο ηέινπο Υξήζεο)/ 

2 

 Μέζε Ζιηθία Τπνρξεψζεσλ είλαη ην ρξνληθφ δηάζηεκα πνπ µκεζνιαβεί µκεηαμχ ηεο 

πξνκήζεηαο ησλ Α‟ Τιψλ θαη άιισλ δαπαλψλ παξαγσγήο (π.ρ. εξγαζία) 

απαξαίηεησλ γηα ηελ παξαγσγή ησλ ηειηθψλ πξντφλησλ θαη ηεο πιεξσκή απηψλ ησλ 

παξαγσγηθψλ ζπληειεζηψλ. 

Μέζε Σηκή Τπνρξεψζεσλ = (Τπνρξεψζεηο αξρήο Υξήζεο + Τπνρξεψζεηο ηέινπο 

Υξήζεο)/ 2 

 

 

3.4.3) Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθόηεηαο 

Δπηρεηξψληαο λα πεξηγξάςνπκε ηε ζθνπηκφηεηα χπαξμεο ησλ δεηθηψλ απηψλ, 

νδεγνχκαζηε ζην ζπκπέξαζκα φηη πξφθεηηαη γηα εθείλνπο ηνπο δείθηεο νη νπνίνη 

έρνπλ επηλνεζεί πξνθεηκέλνπ λα κεηξηέηαη  ε απνδνηηθφηεηα κηαο επηρείξεζεο. Ζ 

έλλνηα απνδνηηθφηεηαο αλαθέξεηαη ζηελ ηθαλφηεηα κηαο επηρείξεζεο λα δεκηνπξγεί 

θέξδε. Ζ ηθαλφηεηα δεκηνπξγίαο θεξδψλ ελδηαθέξεη ηνπο κεηφρνπο, ηνπο πηζησηέο, ηε 

δηνίθεζε θαη γεληθά ηνπο εξγαδνκέλνπο ζε κηα επηρείξεζε. Ζ κέηξεζε ηεο 

απνδνηηθφηεηαο ηεο επηρείξεζεο είλαη πνιχ ζεκαληηθή γηα ηελ εμέιημή ηεο θαη γηα ηηο 

πξννπηηθέο ηεο ζην κέιινλ. Με ηελ κέηξεζε ηεο απνδνηηθφηεηαο ηεο επηρείξεζεο 

κεηξηέηαη ηαπηφρξνλα θαη ε ηθαλφηεηά ηεο λα πξαγκαηνπνηεί θέξδε.  
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Γηα λα κεηξεζεί ε απνδνηηθφηεηα ηεο επηρείξεζεο ρξεζηκνπνηνχληαη θάπνηα 

θξηηήξηα, φπσο νη πσιήζεηο, ε παξαγσγή, ηα θέξδε θ.ιπ. Καλέλα απφ ηα θξηηήξηα 

απηά δελ δίδνπλ απαληήζεηο απφ κφλα ηνπο, αιιά κφλν εάλ ζπλδπαζζνχλ κεηαμχ 

ηνπο. Ζ αχμεζε π.ρ. ζηα έζνδα πσιήζεσλ είλαη επηζπκεηή κφλν εάλ απηή έρεη ζαλ 

απνηέιεζκα αχμεζε θεξδψλ. Ζ αχμεζε θεξδψλ κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζεί ζαλ 

θξηηήξην πξνζδηνξηζκνχ ηεο απνδνηηθφηεηαο κφλν εάλ ζπζρεηηζζεί κε ην θεθάιαην 

πνπ επελδχζεθε πξνθεηκέλνπ λα πξαγκαηνπνηεζνχλ απηά ηα θέξδε.  

Οη κέηνρνη ελδηαθέξνληαη λα γλσξίδνπλ ηελ απνδνηηθφηεηα κηαο επηρείξεζεο είηε 

γηα λα επηιέμνπλ ηηο κεηνρέο ηεο σο επέλδπζε είηε γηα λα απνθαζίζνπλ εάλ ζα 

δηαηεξήζνπλ ζην ραξηνθπιάθηφ ηνπο, θαζψο απμήζεηο ηεο απνδνηηθφηεηαο κηαο 

επηρείξεζεο ζρεηίδνληαη κε απμήζεηο ζρεηίδνληαη κε απμήζεηο ηνπ πινχηνπ ησλ 

κεηνρψλ. Οη δηάθνξνη πηζησηέο ελδηαθέξνληαη λα γλσξίδνπλ ηελ ηθαλφηεηα κηαο 

επηρείξεζεο λα εμππεξεηεί ηηο ππνρξεψζεηο ηεο πξνθεηκέλνπ λα βνεζήζνπλ ζηηο 

απνθάζεηο ρνξήγεζεο πίζησζεο. 

Έηζη, δεκηνπξγήζεθε ε αλάγθε λα ρξεζηκνπνηεζνχλ αξηζκνδείθηεο 

απνδνηηθφηεηαο, νη νπνίνη λα αλαθέξνληαη αθ‟ ελφο ζηηο ζρέζεηο θεξδψλ θαη 

απαζρνινχκελσλ θεθαιαίσλ θαη αθ‟ εηέξνπ ζηηο ζρέζεηο κεηαμχ θεξδψλ θαη 

απαηηήζεσλ. Οη ζπνπδαηφηεξνη αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο είλαη νη αθφινπζνη: 

 

Πίλαθαο 7: Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθφηεηαο 

 

Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθόηεηαο 

Αξηζκνδείθηεο Μηθηνχ Πεξηζσξίνπ ή Μηθηνχ Κέξδνπο 

Αξηζκνδείθηεο Καζαξνχ Πεξηζσξίνπ ή Καζαξνχ Κέξδνπο 

Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθφηεηαο Ηδίσλ Κεθαιαίσλ 

Αξηζκνδείθηεο Οηθνλνκηθήο Μφριεπζεο 

Αξηζκνδείθηεο Απφζβεζεο 

 

 

Μηθηνύ Πεξηζσξίνπ ή Μηθηνύ Κέξδνπο 

 

Ο αξηζκνδείθηεο κηθηνχ πεξηζσξίνπ ή κηθηνχ θέξδνπο βξίζθεηαη αλ δηαηξέζνπκε 

ηα κηθηά θέξδε ηεο ρξήζεσο κε ηηο θαζαξέο πσιήζεηο απηήο θαη δείρλεη ην κηθηφ 

θέξδνο πνπ απνιακβάλεη κηα επηρείξεζε απφ ηελ πψιεζε πξντφλησλ, νπφηε: 

12
ε
 εμίζσζε: Αξηζκνδείθηεο Μηθηνχ Πεξηζσξίνπ 

 

𝛭𝜄𝜅𝜏ό 𝛱𝜀𝜌𝜄𝜃ώ𝜌𝜄𝜊[𝛭𝛱] =
𝛭𝜄𝜅𝜏ά 𝜅έ𝜌𝛿𝜂 𝛦𝜅𝜇𝜀𝜏ά𝜆𝜆𝜀𝜐𝜍𝜂𝜎

𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌έ𝜎 𝜋𝜔𝜆ή𝜍𝜀𝜄𝜎 𝜒𝜌ή𝜍𝜂𝜎
 

Ο αξηζκνδείθηεο κηθηνχ πεξηζσξίνπ ή κηθηνχ θέξδνπο γλσζηφο θαη σο «πνζνζηφ 

κηθηνχ θέξδνπο», είλαη έλαο ζεκαληηθφο δείθηεο, δηφηη απεηθνλίδεη ηε ζρέζε κεηαμχ 

ηνπ κηθηνχ θέξδνπο ρξήζεο θαη ησλ πσιήζεσλ. Σαπηφρξνλα, πξνζδηνξίδεη ην βαζκφ 

θάιπςεο ησλ ιεηηνπξγηθψλ θαη άιισλ εμφδσλ, θαζψο θαη ην πεξηζψξην 

πξαγκαηνπνίεζεο θαζαξψλ θεξδψλ.  
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Ο ππνινγηζκφο ηνπ αξηζκνδείθηε απηνχ είλαη ηδηαίηεξα ζεκαληηθφο γηα ηηο 

εκπνξηθέο θαη βηνκεραληθέο επηρεηξήζεηο, γηαηί απνηειεί έλα κέηξν αμηνιφγεζεο ηεο 

ιεηηνπξγηθήο απνδνηηθφηεηαο. ‟ απηνχ ηνπ είδνπο ηηο επηρεηξήζεηο ην θφζηνο 

πσιεζέλησλ είλαη ην ζεκαληηθφηεξν κέγεζνο θαη σο εθ ηνχηνπ ν πξνζεθηηθφο έιεγρνο 

είλαη απαξαίηεηνο γηα ηελ εμαζθάιηζε θεξδνθφξαο δξαζηεξηφηεηαο.  

Μηα επηρείξεζε ζεσξείηαη σο επηηπρεκέλε, εθφζνλ έρεη έλα αξθεηά πςειφ 

πνζνζηφ κηθηνχ θέξδνπο, ην νπνίν, ζε ζπλδπαζκφ κε ην χςνο ησλ πσιήζεψλ ηεο, 

επηηξέπεη λα θαιχςεη ηα έμνδά ηεο θαη λα απνθνκίζεη έλα ηθαλνπνηεηηθφ θαζαξφ 

θέξδνο, ζε ζρέζε κε ηα απαζρνινχκελα ίδηα θεθάιαηα. Όζν κεγαιχηεξνο είλαη ν 

αξηζκνδείθηεο κηθηνχ πεξηζσξίνπ ηφζν θαιχηεξε, απφ άπνςεο θεξδψλ, είλαη ε ζέζε 

ηεο επηρείξεζεο, γηαηί κπνξεί λα αληηκεησπίζεη ρσξίο δπζθνιία ηελ αχμεζε ηνπ 

θφζηνπο ησλ πσινχκελσλ πξντφλησλ ηεο.  

Γείρλεη ηε ιεηηνπξγηθή απνηειεζκαηηθφηεηα κηαο επηρείξεζεο θαζψο θαη ηελ 

πνιηηηθή ηηκψλ απηήο. Έλαο πςειφο δείθηεο κηθηνχ θέξδνπο δείρλεη ηελ ηθαλφηεηα 

δηνίθεζεο κηαο επηρείξεζεο λα επηηπγράλεη θζελέο αγνξέο θαη λα πνπιάεη ζε πςειέο 

ηηκέο. Αληίζεηα, έλαο ρακειφο δείθηεο κηθηνχ θέξδνπο δείρλεη κηα φρη θαιή πνιηηηθή 

ηεο δηνίθεζεο ζηνλ ηνκέα αγνξψλ θαη πσιήζεσλ. 

Αθνχ ν δείθηεο κηθηνχ θέξδνπο καο δείρλεη ην πφζν επηθεξδήο είλαη κηα επηρείξεζε 

απφ ηελ πψιεζε ησλ πξντφλησλ ηεο, ε ζπλερήο παξαθνινχζεζε απηνχ γηα κηα ζεηξά 

εηψλ καο παξέρεη έλδεημε γηα ηελ πνξεία ηεο εηαηξίαο δηαρξνληθά. 

ην ζεκείν απηφ, πξέπεη λα θαηαζηεί ζαθέο φηη ν δείθηεο απηφο κεηξά ηελ 

απνδνηηθφηεηα ησλ πσιήζεσλ θαη δελ παξέρεη άκεζα πιεξνθνξία γηα ην χςνο ησλ 

κηθηψλ θεξδψλ, ηα νπνία πξνζδηνξίδνληαη απφ ηελ ζρέζε:  

 

Μηθηά θέξδε = Πσιήζεηο x Πνζνζηφ κηθηνχ θέδξνπο 

 

πλεπψο, κηα επηρείξεζε κπνξεί λα έρεη πςειφ πνζνζηφ κηθηνχ θέξδνπο θαη φκσο 

λα έρεη κηθξά κηθηά θέξδε, εθφζνλ νη πσιήζεηο ηεο είλαη ρακειέο. Καη αληίζηξνθα, 

κε ρακειφ πνζνζηφ κηθηνχ θέξδνπο, κπνξεί λα επηηχρεη πςειά κηθηά θέξδε, εθφζνλ 

πξαγκαηνπνηεί πςειέο πσιήζεηο. Πάλησο, κε δεδνκέλν ην χςνο ησλ πσιήζεσλ, ε 

επηρείξεζε πνπ έρεη ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ κηθηνχ θέξδνπο, πξαγκαηνπνηεί ηα 

πςειφηεξα κηθηά θέξδε. 

 

 

Καζαξνύ Πεξηζσξίνπ ή Καζαξνύ Κέξδνπο 

Ο αξηζκνδείθηεο θαζαξνχ πεξηζσξίνπ ή θαζαξνχ θέξδνπο γλσζηφο θαη σο 

«πνζνζηφ θαζαξνχ θέξδνπο», είλαη έλαο ζεκαληηθφο δείθηεο, γηαηί απεηθνλίδεη ηε 

ζρέζε κεηαμχ ηνπ θαζαξνχ θέξδνπο θαη ησλ πσιήζεσλ ή αιιηψο ηελ απνδνηηθφηεηα 

ησλ πσιήζεσλ ζε θαζαξά θέξδε. Σαπηφρξνλα, ζε ζπλδπαζκφ κε ηηο πσιήζεηο, 

πξνζδηνξίδεη ην χςνο ησλ θαζαξψλ θεξδψλ, ην νπνίν κε ηελ ζεηξά ηνπ επηδξά ζηελ 

απνδνηηθφηεηα ησλ θεθαιαίσλ ηεο επηρείξεζεο (ηδίσλ θαη ζπλνιηθψλ). Ο 

αξηζκνδείθηεο δίλεηαη απφ ηελ αθφινπζε  ζρέζε: 

13
ε
 εμίζσζε: Αξηζκνδείθηεο Καζαξνχ Πεξηζσξίνπ 

𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌ό 𝛱𝜀𝜌𝜄𝜃ώ𝜌𝜄𝜊 =
𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌ά 𝛫έ𝜌𝛿𝜂 𝜒𝜌ή𝜍𝜂𝜎

𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌έ𝜎 𝛱𝜔𝜆ή𝜍𝜀𝜄𝜎 𝜒𝜌ή𝜍𝜂𝜎
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Γεληθά, φζν πςειφηεξε είλαη ε ηηκή ηνπ δείθηε πεξηζσξίνπ θαζαξνχ θέξδνπο, 

ηφζν πην επηθεξδήο είλαη ε επηρείξεζε. ην ζεκείν απηφ πξέπεη λα θαηαζηήζνπκε 

ζαθέο φηη ν δείθηεο απηφο κεηξά ηελ απνδνηηθφηεηα ησλ πσιήζεσλ ζε θαζαξά θέξδε 

θαη δελ παξέρεη άκεζα πιεξνθνξία γηα ην χςνο ησλ θαζαξψλ θεξδψλ ηα νπνία 

πξνζδηνξίδνληαη απφ ηε ζρέζε: 

 

𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌ά 𝛫έ𝜌𝛿𝜂 = 𝛱𝜔𝜆ή𝜍𝜀𝜄𝜎 𝑥 𝛱𝜊𝜍𝜊𝜍𝜏ό 𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌𝜊ύ 𝛫έ𝜌𝛿𝜊𝜐𝜎 
 

πλεπψο, κηα επηρείξεζε κπνξεί λα έρεη πςειφ πνζνζηφ θαζαξνχ θέξδνπο θαη 

φκσο, λα έρεη κηθξά θαζαξά θέξδε, εθφζνλ νη πσιήζεηο ηεο είλαη ρακειέο. Καη 

αληίζηξνθα, κε ρακειφ πνζνζηφ θαζαξνχ θέξδνπο, κπνξεί λα επηηχρεη πςειά θαζαξά 

θέξδε, εθφζνλ πξαγκαηνπνηεί πςειέο πσιήζεηο. 

 

 

Απνδνηηθόηεηαο Ιδίσλ Κεθαιαίσλ 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ είλαη έλαο αθφκε ζπνπδαίνο 

δείθηεο πνπ απεηθνλίδεη ηελ θεξδνθφξα δπλακηθφηεηα κηαο επηρείξεζεο θαη παξέρεη 

ηελ έλδεημε ηνπ θαηά πφζν επηηεχρζεθε ν ζηφρνο πξαγκαηνπνίεζεο ελφο 

ηθαλνπνηεηηθνχ απνηειέζκαηνο. Ο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ 

κεηξά ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα, κε ηελ νπνία ηα ίδηα θεθάιαηα ηεο επηρείξεζεο 

απαζρνινχληαη κέζα ζε απηή. Ο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ 

εθθξάδεηαη απφ ην πειίθν ηεο δηαίξεζεο κε ην ζχλνιν ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο 

επηρείξεζεο (κεηνρηθφ θεθάιαην θαη απνζεκαηηθά), άξα: 

 

14
ε
 εμίζσζε: Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ  

𝛢𝜋𝜊𝛿𝜊𝜏𝜄𝜅ό𝜏𝜂𝜏𝛼 𝜄𝛿ί𝜔𝜈 𝜅𝜀𝜑𝛼𝜆𝛼ί𝜔𝜈 =
𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌ά 𝛫έ𝜌𝛿𝜂 𝛦𝜅𝜇𝜀𝜏ά𝜆𝜆𝜀𝜐𝜍𝜂𝜎

𝛴ύ𝜈𝜊𝜆𝜊 𝛪𝛿ί𝜔𝜈 𝛫𝜀𝜑𝛼𝜆𝛼ί𝜔𝜈
 

Πξφθεηηαη γηα έλα ζεκαληηθφ δείθηε, δηφηη κέζα απφ απηφλ εμάγνληαη 

ζπκπεξάζκαηα γηα ηελ ηθαλφηεηα ηεο επηρείξεζεο σο πξνο ηε δεκηνπξγία θεξδψλ. 

Δίλαη θαλεξφ φηη νη πςειέο ηηκέο ηνπ δείθηε είλαη ζε γεληθέο γξακκέο επηζπκεηέο απφ 

ηε δηνίθεζε, ηνπο κεηφρνπο, ηνπο ππνςήθηνπο επελδπηέο, ηνπο ππάξρνληεο θαη ηνπο 

ππνςήθηνπο δαλεηζηέο, ηνπο εξγαδφκελνπο ζηελ επηρείξεζε γηα δηεθδίθεζε 

απμήζεσλ, θ.ιπ.  

Έλαο ρακειφο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ είλαη ελδεηθηηθφο 

ηνπ φηη ε επηρείξεζε πάζρε ζε θάπνην ηνκέα ηεο (αλεπαξθήο δηνίθεζε, δπζκελείο 

νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο, θ.ιπ.), ρσξίο φκσο λα κπνξεί ν εμσηεξηθφο αλαιπηήο λα 

εληνπίζεη ην ή ηα αδχλαηα ζεκεία ηεο απφ ηνλ ελ ιφγσ αξηζκνδείθηε θαη κφλν.  

Αληίζεηα, έλαο πςειφο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ απνηειεί 

έλδεημε φηη ε επηρείξεζε επεκεξεί θαη ην γεγνλφο απηφ κπνξεί λα νθείιεηαη ζηελ 

επηηπρεκέλε δηνίθεζή ηεο, ζηελ εχζηνρε ρξεζηκνπνίεζε ησλ θεθαιαίσλ ηεο, θ.ιπ. 

ηελ ηειεπηαία απηή πεξίπησζε νη κέηνρνη έρνπλ σθειεζεί απφ ην γεγνλφο φηη ηα 

μέλα θεθάιαηα θνζηίδνπλ ζηελ επηρείξεζε ιηγφηεξν απ‟ φ, ηη απηά απνδίδνπλ ζ‟ 

απηήλ. 
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Οηθνλνκηθήο Μόριεπζεο 

 

Μηα πςειή ηηκή ηνπ δείθηε απνηειεί έλδεημε φηη ε επηρείξεζε είλαη επηηπρεκέλε 

θαη απηφ κπνξεί λα νθείιεηαη ζηελ ηθαλή δηνίθεζή ηεο, ζηηο ηδηαίηεξα επλντθέο γη‟ 

απηήλ ζπλζήθεο, ζηελ απνηειεζκαηηθή ρξεζηκνπνίεζε ησλ πεξηνπζηαθψλ ηεο 

ζηνηρείσλ ή ζηελ επσθειή ρξεζηκνπνίεζε ηεο νηθνλνκηθήο κφριεπζεο.  

Υξεκαηννηθνλνκηθή Μόριεπζε: Ο φξνο κφριεπζε (leverage) ζεκαίλεη ηε 

ιεηηνπξγία κηαο επηρείξεζεο, κέζσ δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ. Αλ ην δαλεηθφ θεθάιαην 

κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζεί απφ ηελ επηρείξεζε θαη λα απνθέξεη απφδνζε κεγαιχηεξε 

απφ ην θφζηνο δαλεηζκνχ ηνπ, ηφηε ηα θαζαξά θέξδε θαη ε απφδνζε ησλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ ηεο επηρείξεζεο ζα απμεζνχλ. Ο αξηζκνδείθηεο νηθνλνκηθήο κφριεπζεο 

απνηειεί ην ιφγν ηνπ αξηζκνδείθηε ηεο απνδνηηθφηεηαο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ κε ηνλ 

αξηζκνδείθηε ηεο απνδνηηθφηεηαο ησλ ζπλνιηθά απαζρνινχκελσλ θεθαιαίσλ. 

 

 

15
ε
 εμίζσζε: Αξηζκνδείθηεο Οηθνλνκηθήο Μφριεπζεο  

𝛰𝜄𝜅𝜊𝜈𝜊𝜇𝜄𝜅ή 𝛭ό𝜒𝜆𝜀𝜐𝜍𝜂[𝛰𝛭] =
𝛢𝜋𝜊𝛿𝜊𝜏𝜄𝜅ό𝜏𝜂𝜏𝛼 𝛪𝛿ί𝜔𝜈 𝛫𝜀𝜑𝛼𝜆𝛼ί𝜔𝜈 

𝛢𝜋𝜊𝛿𝜊𝜏𝜄𝜅ό𝜏𝜂𝜏𝛼 𝛴𝜐𝜈𝜊𝜆𝜄𝜅ώ𝜈 𝛫𝜀𝜑𝛼𝜆𝛼ί𝜔𝜈 
 

 

Σα απνηειέζκαηα κπνξεί λα είλαη επλντθά ή κε επλντθά γηα ηνπο θνηλνχο 

κεηφρνπο. Αλ ε απνδνηηθφηεηα ησλ ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ, κεηά ην δαλεηζκφ, 

ππνιείπεηαη ηνπ κέζνπ επηηνθίνπ ηνπ δαλεηζκνχ, ε κφριεπζε ζα κεηψζεη ηα θαζαξά 

θέξδε θαη ηελ απνδνηηθφηεηα ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ. ηελ πεξίπησζε απηή, κηα 

ινγηθή ελέξγεηα ζα ήηαλ ε εμφθιεζε δαλείσλ πνπ έγηλαλ κε πςειφ επηηφθην 

δαλεηζκνχ. Πξνθεηκέλνπ νη κέηνρνη θαη θπζηθά, ε δηνίθεζε λα απνθαζίζνπλ γηα ην 

επίπεδν ηεο κφριεπζεο, ζα πξέπεη λα ιάβνπλ ππφςε ηνπο ηε ζηαζεξφηεηα ζηελ 

απνδνηηθφηεηα ησλ ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ(ζχλνιν πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ) θαη ηε 

ζρέζε κεηαμχ ηεο απνδνηηθφηεηαο ησλ ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ θαη ηνπ κέζνπ θφζηνπο 

δαλεηζκνχ ηνπ μέλνπ θεθαιαίνπ. 

Γεληθφηεξα, ε επίδξαζε ησλ δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ ζηα θέξδε κηαο επηρείξεζεο 

είλαη ζεηηθή θαη επσθειήο, αλ ε απνδνηηθφηεηα ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ είλαη 

κεγαιχηεξε απφ ηελ απνδνηηθφηεηα ησλ ζπλνιηθά απαζρνινχκελσλ θεθαιαίσλ ζηελ 

επηρείξεζε. Ζ δηαθνξά απηή δείρλεη ηελ επίδξαζε, ηελ νπνία αζθεί ε ρξεζηκνπνίεζε 

ησλ δαλεηαθψλ επάλσ ζηελ απνδνηηθφηεηα ησλ ίδησλ θεθαιαίσλ ηεο επηρείξεζεο. 

Όηαλ ε απνδνηηθφηεηα ησλ ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ είλαη κεγαιχηεξε απφ ην θφζηνο 

ησλ δαλεηαθψλ ηεο θεθαιαίσλ, ηφηε ε πξνζθπγή ηεο επηρείξεζεο ζην δαλεηζκφ είλαη 

επσθειήο γη‟ απηή. Σν αληίζεην ζπκβαίλεη φηαλ ε απνδνηηθφηεηα ησλ ζπλνιηθψλ 

θεθαιαίσλ ηεο επηρείξεζεο είλαη κηθξφηεξε απφ ην θφζηνο ησλ δαλεηαθψλ ηεο 

θεθαιαίσλ. Ζ επίδξαζε απηή κπνξεί λα κεηξεζεί κε ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ 

αξηζκνδείθηε ρξεκαηννηθνλνκηθήο κφριεπζεο. Ο ελ ιφγσ αξηζκνδείθηεο θαλεξψλεη 

ην πνζνζηφ ηεο κεηαβνιήο ησλ θαζαξψλ ιεηηνπξγηθψλ θεξδψλ πξν θφξσλ θαη 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ εμφδσλ.  

ηελ πεξίπησζε πνπ ν αξηζκνδείθηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο κφριεπζεο είλαη 

κεγαιχηεξνο απφ ηε κνλάδα (>1) ηφηε ε επίδξαζε ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ ζηα θέξδε 

ηεο επηρείξεζεο είλαη ζεηηθή – επσθειήο γη‟ απηή.  

Αληίζεηα, φηαλ ν δείθηεο απηφο είλαη κηθξφηεξνο ηεο κνλάδαο (<1) ηφηε ε 

επίδξαζε ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ ζηα θέξδε ηεο επηρείξεζεο είλαη αξλεηηθή – 

δπζκελήο θαη πιένλ ε επηρείξεζε δαλείδεηαη κε επαρζείο φξνπο. Απηφ παξαηεξείηαη 
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ζηηο πεξηπηψζεηο επηρεηξήζεσλ πνπ έρνπλ ππεξδαλεηζηεί μέλα θεθάιαηα θαη ζπλεπψο 

ε πξνζθπγή ζε πεξεηαίξσ δαλεηζκφ κφλν σο επηδήκηα ζα κπνξνχζε λα 

ραξαθηεξηζηεί.  

Σέινο, ζηελ πεξίπησζε πνπ ν ελ ιφγσ δείθηεο ηζνχηαη κε ηε κνλάδα (=1) ε 

επίδξαζε ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ ζηα θέξδε ηεο επηρείξεζεο είλαη κεδεληθή θαη 

ζπλεπψο δελ ππάξρεη θακία κα θακία νηθνλνκηθή σθέιεηα γη‟ απηή. 

 

Απόζβεζεο 

Οη απνζβέζεηο απνηεινχλ έλα ζεκαληηθφ ζηνηρείν θφζηνπο. Οη δαπάλεο 

απφζβεζεο κπνξνχλ λα ππνινγίδνληαη είηε σο πξνο ηα πάγηα, είηε σο πξνο ηηο 

πσιήζεηο. Ο αξηζκνδείθηεο απνζβέζεσο παγίσλ ππνινγίδεηαη απφ ην ιφγν ησλ 

απνζβέζεσλ ηεο ρξήζεσο πξνο ηα πάγηα πξν απνζβέζεσλ (αλαπφζβεζηε αμία) θαη  

δίλεηαη απφ ηε ζρέζε : 

16
ε
 εμίζσζε: Αξηζκνδείθηεο Απφζβεζεο παγίσλ  

𝛢𝜋ό𝜍𝛽𝜀𝜍𝜂 𝛱𝛼𝛾ί𝜔𝜈 =
𝛢𝜋𝜊𝜍𝛽έ𝜍𝜀𝜄𝜎 𝛸𝜌ή𝜍𝜂𝜎 

𝛱ά𝛾𝜄𝛼 𝜋𝜌𝜊 𝛢𝜋𝜊𝜍𝛽έ𝜍𝜀𝜔𝜈 
 

Ο ελ ιφγσ αξηζκνδείθηεο παξέρεη έλδεημε αθ‟ ελφο γηα ην αλ ε 

πξαγκαηνπνηνχκελε εηήζηα απφζβεζε είλαη επαξθήο ή φρη θαη αθ‟ εηέξνπ γηα ην αλ ε 

δεδνκέλε πνιηηηθή απνζβέζεσλ δηαρξνληθά επεξεάδεηαη απφ ην χςνο ησλ 

πξαγκαηνπνηνχκελσλ εθάζηνηε θεξδψλ. 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απνζβέζεσλ πξνο ηηο πσιήζεηο δείρλεη ην πνζνζηφ ησλ 

πσιήζεσλ πνπ απνξξνθάηαη απφ ηηο απνζβέζεηο. Τπνινγίδεηαη απφ ηε ζρέζε:  

17
ε
 εμίζσζε: Αξηζκνδείθηεο Απφζβεζεο πσιήζεσλ  

𝛢𝜋ό𝜍𝛽𝜀𝜍𝜂 𝛱𝜔𝜆ή𝜍𝜀𝜔𝜈 =
𝛢𝜋𝜊𝜍𝛽έ𝜍𝜀𝜄𝜎 𝛸𝜌ή𝜍𝜂𝜎

𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌έ𝜎 𝛱𝜔𝜆ή𝜍𝜀𝜄𝜎 
 

Ο ζπγθεθξηκέλνο αξηζκνδείθηεο δελ είλαη πςειήο ζπνπδαηφηεηαο, θαζψο ην χςνο ησλ 

απνζβέζεσλ δελ ζρεηίδεηαη ζπλήζσο κε ηηο πσιήζεηο. 

 

3.4.4) Αξηζκνδείθηεο Γηάξζξσζεο Κεθαιαίσλ & Βησζηκόηεηαο 

Ωο δνκή ή δηάξζξσζε ησλ θεθαιαίσλ ελλννχκε ηα δηάθνξα είδε θαη ηηο κνξθέο 

θεθαιαίσλ πνπ ρξεζηκνπνηεί γηα ηε ρξεκαηνδφηεζή ηεο ε επηρείξεζε. Ωο θεθάιαηα 

ηεο επηρείξεζεο ζεσξνχληαη ηα ίδηα θεθάιαηα, νη βξαρππξφζεζκεο θαη νη 

καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο. Δπίζεο, σο δνκή ησλ θεθαιαίσλ, ζα νξίδακε ηελ 

πνζνζηηαία ζπκκεηνρή ησλ δηαθφξσλ κνξθψλ θεθαιαίσλ ζην ζπλνιηθφ θεθάιαην 

ηεο επηρείξεζεο. Ζ αλάιπζε ηεο δηάξζξσζεο θεθαιαίσλ έρεη βαζηθφ ζθνπφ ηελ 

εθηίκεζε ηεο ηθαλφηεηαο καθξνρξφληαο επηβίσζεο κηαο επηρείξεζεο. Λέγνληαο 

δηάξζξσζε ησλ θεθαιαίσλ κηαο επηρείξεζεο ελλννχκε ηα δηάθνξα είδε θαη ηηο 

κνξθέο ησλ θεθαιαίσλ πνπ ρξεζηκνπνηεί γηα ηε ρξεκαηνδφηεζή ηεο. 

     Έηζη έρνπκε ηα κφληκα (ίδηα) θεθάιαηα, σο θαη ηηο βξαρππξφζεζκεο, 
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κεζνπξφζεζκεο θαη καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο. Απφ ηηο δηάθνξεο απηέο 

κνξθέο ππνρξεψζεσλ άιιεο εμαζθαιίδνληαη κε ηελ παξνρή ππνζήθεο ή 

πξνζεκεηψζεσο ή ελερχξνπ, ελψ γηα άιιεο δελ παξέρεηαη κηα εκπξάγκαηε αζθάιεηα 

ζηνπο πηζησηέο. Δπηπξφζζεηα, γηα λα κπνξέζεη λα εμαζθαιίζεη ε επηρείξεζε ηε 

καθξνρξφληα νηθνλνκηθή ηεο θαηάζηαζε ζε ηθαλνπνηεηηθά επίπεδα, ζα πξέπεη λα 

ζπκβαίλνπλ ηα αθφινπζα: 

 λα θαηαβάιιεη θαλνληθά ηνπο ηφθνπο θαη ηηο δφζεηο καθξνπξφζεζκσλ 

ππνρξεψζεσλ, ηηο δφζεηο θαη ηα ηνθνκεξίδηα νκνινγηαθψλ δαλείσλ, θαζψο θαη 

ηα κεξίζκαηα ζηνπο θνηλνχο θαη πξνλνκηνχρνπο κεηφρνπο 

 λα εμαζθαιίδεη ηνπο δαλεηζηέο ηεο, καθξνπξφζεζκνπο θαη βξαρππξφζεζκνπο 

 λα ζπλάπηεη καθξνπξφζεζκα δάλεηα (καθξνπξφζεζκε δαλεηνιεπηηθή ή 

πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα). 

Γηα λα δηαζθαιηζηεί ε πινπνίεζε ησλ παξαπάλσ, ζα πξέπεη ε δηνίθεζε ηεο 

επηρείξεζε λα πξνβαίλεη ζε ζπλερή παξαθνινχζεζε, έιεγρν θαη δηνξζσηηθέο 

ελέξγεηεο κε ρξήζε κηαο ζεηξάο αξηζκνδεηθηψλ, νη νπνίνη θαινχληαη θεθαιαηαθήο 

δηαξζξψζεσο θαη βησζηκφηεηαο. Δίλαη ινηπφλ θαλεξφ φηη νη δηάθνξεο κνξθέο 

δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ κηαο επηρείξεζεο πεξηθιείνπλ θαη δηαθνξεηηθά πνζνζηά 

θηλδχλνπ γηα ηνπο πηζησηέο ηεο. Ζ ζπνπδαηφηεηα ηεο δηάξζξσζεο ησλ θεθαιαίσλ 

απνξξέεη απφ ηελ νπζηαζηηθή δηαθνξά πνπ ππάξρεη κεηαμχ ησλ ηδίσλ θαη ησλ 

δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ. Με ηνπο αξηζκνδείθηεο απηνχο εθηηκάηαη ε καθξνρξφληα 

ηθαλφηεηα κηαο επηρείξεζεο λα αληαπνθξίλεηαη ζηηο ππνρξεψζεηο ηεο θαη ν βαζκφο 

πξνζηαζίαο πνπ απνιακβάλνπλ νη πηζησηέο ηεο. 

 

Πίλαθαο 8: Αξηζκνδείθηεο Γηάξζξσζεο & Βησζηκφηεηαο 

Αξηζκνδείθηεο Γηάξζξσζεο Κεθαιαίσλ & Βησζηκόηεηαο 

Αξηζκνδείθηεο Ηδίσλ Κεθαιαίσλ πξνο πλνιηθά Κεθάιαηα 

Αξηζκνδείθηεο Ηδίσλ Κεθαιαίσλ πξνο Γαλεηαθά Κεθάιαηα 

Αξηζκνδείθηεο Παγίσλ πξνο Μαθξνπξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο 

Αξηζκνδείθηεο Κάιπςεο Σφθσλ 

 

 

 

 

 

Ιδίσλ  Κεθαιαίσλ πξνο πλνιηθά Κεθάιαηα 

 

Ζ ζρέζε απηή δείρλεη ην πνζνζηφ ηνπ ζπλφινπ ησλ ελεξγεηηθψλ ζηνηρείσλ κηαο 

επηρείξεζεο, πνπ έρεη ρξεκαηνδνηεζεί απφ ηνπο θνξείο ηεο. Ο πξνζδηνξηζκφο ην ηνπ 

δείθηε απηνχ δίδεηαη απφ ηε ζρέζε: 
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18
ε
 εμίζσζε: Αξηζκνδείθηεο Ηδίσλ πξνο πλνιηθά Κεθάιαηα 

 

Ί𝛿𝜄𝛼 𝛫𝜀𝜑ά𝜆𝛼𝜄𝛼 𝛪𝛫 =
Ί𝛿𝜄𝛼 𝛫𝜀𝜑ά𝜆𝛼𝜄𝛼 

𝛴𝜐𝜈𝜊𝜆𝜄𝜅ά 𝛫𝜀𝜑ά𝜆𝛼𝜄𝛼 
 𝑥 100  

 

Ο αξηζκνδείθηεο ηδίσλ πξνο ζπλνιηθά θεθάιαηα εθθξάδεη ην πνζνζηφ ησλ 

ελεξγεηηθψλ ζηνηρείσλ κηαο επηρείξεζεο πνπ έρεη ρξεκαηνδνηεζεί απφ ηνπο θνξείο 

ηεο. Ο πξνζδηνξηζκφο ηνπ δείθηε απηνχ πξνθχπηεη αιγεβξηθά αλ δηαηξέζνπκε ηα ίδηα 

θεθάιαηα ηεο επηρείξεζεο κε ηα ζπλνιηθά ηεο θεθάιαηα (ίδηα ζπλ δαλεηαθά) επί 100, 

ψζηε ην απνηέιεζκα ηεο δηαίξεζεο λα απνδνζεί ζε πνζνζηηαία κνξθή. 

 

Ιδίσλ  Κεθαιαίσλ πξνο Γαλεηαθά Κεθάιαηα 

Ο αξηζκνδείθηεο ηδίσλ πξνο δαλεηαθά θεθάιαηα ρξεζηκνπνηείηαη γηα λα 

δηαπηζησζεί αλ ππάξρεη ππεξδαλεηζκφο ή φρη ζε κηα επηρείξεζε θαη εθθξάδεη ηε 

ζρέζε – αλαινγία ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο κε ηα δαλεηαθά ηεο. Ο αξηζκνδείθηεο 

απηφο είλαη έλα κέηξν ηεο αζθάιεηαο πνπ παξέρεη πξνο ηνπο δαλεηζηέο ηεο, ε 

εθάζηνηε επηρείξεζε ηεο νπνίαο ην ζπλνιηθφ θεθάιαην δηαξζξψλεηαη θαη απφ 

δαλεηαθά θεθάιαηα. 

19
ε
 εμίζσζε: Αξηζκνδείθηεο Ηδίσλ πξνο Γαλεηαθά Κεθάιαηα 

Ί𝛿𝜄𝛼 𝛫𝜀𝜑ά𝜆𝛼𝜄𝛼[𝛪𝛫] =
Ί𝛿𝜄𝛼 𝛫𝜀𝜑ά𝜆𝛼𝜄𝛼

𝛥𝛼𝜈𝜀𝜄𝛼𝜅ά 𝛫𝜀𝜑ά𝜆𝛼𝜄𝛼 
 𝑥 100 

 

 

Παγίσλ πξνο Μαθξνπξόζεζκεο Τπνρξεώζεηο 

 

Ο αξηζκνδείθηεο ηνπ παγίσλ πξνο καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο κηαο επηρείξεζεο 

εθθξάδεη σο έλα βαζκφ ηελ αζθάιεηα πνπ απνιακβάλνπλ νη καθξνρξφληνη πηζησηέο 

κηαο επηρείξεζεο. Δπίζεο, ε επί ζεηξά εηψλ παξαθνινχζεζε ηνπο ελ ιφγσ 

αξηζκνδείθηε κπνξεί λα απνηειέζεη ρξήζηκε έλδεημε ζρεηηθά κε ηελ πνιηηηθή πνπ 

αθνινπζεί κηα επηρείξεζε φζνλ αθνξά ηε ρξεκαηνδφηεζε ησλ παγίσλ ζηνηρείσλ ηεο. 

 

 

20
ε
 εμίζσζε: Αξηζκνδείθηεο Παγίσλ πξνο Μαθξνπξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο 

𝛱ά𝛾𝜄𝛼 𝛱 =
𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌ό 𝛱ά𝛾𝜄𝜊

𝛭𝛼𝜅𝜌𝜊𝜋𝜌ό𝜃𝜀𝜍𝜇𝜀𝜎 𝛶𝜋𝜊𝜒𝜌𝜀ώ𝜍𝜀𝜄𝜎
 𝑥 100 

Γεληθά, φζν απμάλεηαη ε ηηκή ηνπ ελ ιφγσ δείθηε ζεκαίλεη φηη ε επέλδπζε ηεο 

επηρείξεζεο ζε πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία γίλεηαη κε ρξεκαηνδφηεζε ησλ κεηφρσλ 

ηεο, ελψ αληηζέησο φζν κηθξφηεξνο γίλεηαη ζεκαηνδνηεί ηελ επέλδπζε ηεο 

επηρείξεζεο ζε πάγηα κε ρξήζε δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ. Έηζη, θαη‟ επέθηαζε ην 

πεξηζψξην αζθάιεηαο ησλ καθξνρξφλησλ πηζησηψλ ηεο κεγαιψλεη θαη κηθξαίλεη 

αληηζηνίρσο. 
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Κάιπςεο Σόθσλ 

Ο αξηζκνδείθηεο θάιπςεο ηφθσλ απνηειεί έλα άιιν κέηξν εθηίκεζεο ηεο 

καθξνπξφζεζκεο ξεπζηφηεηαο ηεο επηρείξεζεο. Τπνινγίδεηαη σο ην πειίθν αλάκεζα 

ζηα θέξδε πξν θφξσλ θαη ηφθσλ θαη ηνπο εηήζηνπο ηφθνπο ηνπ μέλνπ θεθαιαίνπ. 

21
ε
 εμίζσζε: Αξηζκνδείθηεο Κάιπςεο ηφθσλ 

Κάιπςεο Σφθσλ ΣΚ =
Καζαξά Κέξδε πξν Φφξσλ & 𝛵ό𝜅𝜔𝜈

χλνιν Σφθσλ 
 

Ο αξηζκνδείθηεο θάιπςεο ησλ ηφθσλ ηνπο νπνίνπο πξέπεη λα θαηαβάιιεη κηα 

επηρείξεζε κέζα ζε κηα ρξήζε γηα ηε ρξεζηκνπνίεζε ησλ μέλσλ θπξίσο 

καθξνπξφζεζκσλ θεθαιαίσλ ηεο, εθθξάδεη πφζεο θνξέο απηνί νη ηφθνη θαιχπηνληαη 

απφ ηα θαζαξά ηεο θέξδε. Έηζη εάλ γηα παξάδεηγκα ν δείθηεο απηφο έρεη κηα ηηκή ίζε 

κε δχν (2) απηφ ζεκαίλεη φηη ηα θαζαξά ηεο θέξδε αξθνχλ γηα λα θαιχςνπλ δχν 

θνξέο ην χςνο ησλ ηφθσλ πνπ είλαη αλαγθαζκέλε λα πιεξψζεη ε επηρείξεζε, κέζα 

ζηε δηαρεηξηζηηθή ρξήζε, γηα ηα καθξνρξφληα δάλεηα πνπ έρεη ιάβεη. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3.4.5) SWOT Αλάιπζε Αξηζκνδεηθηώλ 

Ζ SWOT αλάιπζε ζεσξείηαη σο ν νξζνινγηθφηεξνο ζπλδπαζκφο ησλ ζηνηρείσλ 

ηνπ πεξηβάιινληνο δξάζεο κηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο. Υξεζηκνπνηείηαη γηα ηελ 

αλίρλεπζε ηνπ εζσηεξηθνχ θαη εμσηεξηθνχ πεξηβάιινληνο κηαο επηρείξεζεο. Ο φξνο 

SWOT πξνθχπηεη απφ ηηο αγγιηθέο ιέμεηο:  

 Strengths (δπλαηά ζεκεία), 

 Weaknesses (αδχλακα ζεκεία), 

 Opportunities (επθαηξίεο), 

 Threats (απεηιέο). 

Ο ζθνπφο ηεο αλάιπζεο είλαη ε δηεξεχλεζε ησλ δπλαηνηήησλ ηεο επηρείξεζεο, ε 

ειαρηζηνπνίεζε ησλ αδπλακηψλ ηεο, ε εμεξεχλεζε ηνπ εμσηεξηθνχ πεξηβάιινληνο 

θαη ε αληηκεηψπηζε ησλ θίλδπλσλ. 
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Ιζρπξνί Αξηζκνδείθηεο 

 

 Αλάπηπμε 

 Κάιπςε ρξένπο απφ θέξδε 

 Κεθαιαηαθή δηφξζσζε 

 

 

Αδύλακνη Αξηζκνδείθηεο 

 

 Απφδνζε πσιήζεσλ θαη 

θεθαιαίσλ 

 Κάιπςε ρξένπο απφ ηακεηαθέο 

ξνέο 

Δπθαηξίεο Αγνξάο 

 

 Ρεπζηφηεηα 

 

 

 

Κίλδπλνη αγνξάο 

 

 Απνηειεζκαηηθφηεηα 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ ΣΔΣΑΡΣΟ 

 

 

4.1) Ιζηνξηθό εηαηξείαο 

 

Ζ "Λνπμ" Μαξιαθέθαο ΑΒΔΔ είλαη κηα ειιεληθή εηαηξεία αλαςπθηηθψλ (κε 

αιθννινχρσλ πνηψλ) πνπ ιεηηνπξγεί απφ ην 1950, κε έδξα ηελ Πάηξα (Αραΐαο). 

Κχξηα δξαζηεξηφηεηά ηεο είλαη ε παξαγσγή αλαςπθηηθψλ θαη θπζηθψλ ρπκψλ θαη ε 

δηάζεζή ηνπο ζηελ Διιεληθή θαη Κππξηαθή αγνξά αιιά θαη ζε αγνξέο ηνπ 

εμσηεξηθνχ. Δκπλεπζηήο ηνπ ινγνηχπνπ ηεο εηαηξείαο ππήξμε έλαο παηξηλφο 

ζπλζέηεο ηξαγνπδηψλ, ζηνλ νπνίν ν ηδξπηήο ηεο εηαηξείαο είρε πξνζηξέμεη κε κηα 

ιίζηα δέθα ππνςεθίσλ νλνκάησλ γηα ηελ επηρείξεζε. 

Σν 1950, ν Παλαγηψηεο Μαξιαθέθαο ίδξπζε κηα κηθξή βηνηερλία αλαςπθηηθψλ κε 

ηελ νλνκαζία Λνπμ ζηελ Πάηξα πνπ αξρηθά παξάγεη πνξηνθαιάδα, ιεκνλάδα θαη 

γθαδφδα. Οη δηαδηθαζίεο παξαγσγήο ήηαλ θπζηθά αξρέγνλεο: «Με ην ρέξη γηλφηαλ ε 

εκθηάισζε, κε ην ρέξη έθιεηλαλ ηα δνρεία κε ηάπα».  

 
Δηθφλα 3

ε
: Γπάιηλε ζπζθεπαζία ηεο ΛΟΤΞ ηελ δεθαεηία ηνπ 1950 
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Καη κε αληίζηνηρεο, γηα ηελ επνρή, κεζφδνπο γηλφηαλ θαη ε δηαλνκή, «κε ην θάξν». 

ηελ Αρατθή πξσηεχνπζα ιεηηνπξγνχζαλ ηφηε άιιεο 11 αλάινγνπ κεγέζνπο 

αληαγσληζηηθέο επηρεηξήζεηο. Ο κνλαδηθφο ηξφπνο γηα λα μερσξίζεη θάπνηνο ήηαλ λα 

επηιέμεη ηα θαιχηεξα πιηθά θαη κε ην δηθφ ηνπ κεξάθη λα δεκηνπξγήζεη κνλαδηθέο 

ζπληαγέο, κε ηελ ειπίδα λα ηα πξνηηκήζεη ν Παηξηλφο θαηαλαισηήο. Ο ζπλδπαζκφο 

αλψηεξεο πνηφηεηαο θαη μερσξηζηήο γεχζεο ιεηηνχξγεζε ζηελ πξάμε. χληνκα, νη 

πνξηνθαιάδεο, νη ιεκνλάδεο θαη νη γθαδφδεο «ινπμ» έγηλαλ ηα αγαπεκέλα 

αλαςπθηηθά ησλ Παηξηλψλ. Σα ρξφληα θχιεζαλ θαη ε πνξεία ηεο ινπμ ήηαλ ζηαζεξά 

αλνδηθή. 

 
 

 

 

 
Δηθφλα 4

ε
: Πξψην εξγνζηάζην ηεο Λνπμ ην 1950 

 

 

 

 

ηα ηέιε ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1960 ε επηρείξεζε βξέζεθε αληηκέησπε κε λέα 

δεδνκέλα, θαζψο εκθαλίζηεθαλ ζηελ Διιάδα νη πνιπεζληθέο εηαηξείεο ζην ρψξν ησλ 

αλαςπθηηθψλ.  

ηηο αξρέο ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1970, ε "Λνπμ" είρε θηάζεη λα απαζρνιεί 10 

εξγαδνκέλνπο, ελψ ε παξαγσγή άγγηδε ηα 100 θηβψηηα ηελ εκέξα! Ωζηφζν, ε κηθξή 

κνλάδα ηεο νδνχ Παληνθξάηνξνο δελ κπνξνχζε πιένλ λα θαιχςεη ηηο αλάγθεο πνπ 

είραλ δεκηνπξγεζεί ζηελ αγνξά. ν γεγνλφο απηφ ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ άθημε ησλ 

πνιπεζληθψλ ζηελ Διιάδα απφ ην 1967, θαζηζηνχζαλ επηηαθηηθή ηελ αλάγθε γηα 

κεηεγθαηάζηαζε ηεο επηρείξεζεο ζε άιιν ρψξν. ηφρνο ήηαλ ε λέα κνλάδα λα έρεη 

κεγαιχηεξε παξαγσγηθή ηθαλφηεηα, αιιά θαη πξνεγκέλεο ηερλνινγίεο, σο απάληεζε 

ζηνλ εληεηλφκελν πιένλ αληαγσληζκφ. 

Σν 1972 ήηαλ ηφηε πνπ ν Παλαγηψηεο Μαξιαθέθαο, απνθάζηζε λα κεηαθέξεη ην 

εξγνζηάζην ζε ηδηφθηεηεο, κεγαιχηεξεο θαη πην ζχγρξνλεο εγθαηαζηάζεηο.  Έηζη ε 

Λνπμ κεηαθέξζεθε ζην Κεθαιφβξπζν, κηα πεξηνρή πνπ ήηαλ πνιχ καθξηά απφ ηελ 

Πάηξα θη απφ ηα θαζεκεξηλά ζεκεία δηαλνκήο θαη θπξίσο, ρσξίο βαζηθέο ππνδνκέο. 

Έθξπβε φκσο έλαλ ζεζαπξφ, ην άξηζηεο πνηφηεηαο λεξφ Κεθαιφβξπζνπ! Απηφ ήηαλ 
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θαη ην βαζηθφ θξηηήξην ηνπ Παλαγηψηε Μαξιαθέθα γηα ηελ επηινγή ηεο 

κεηεγθαηάζηαζεο: «πνηφηεηα κε νπνηνδήπνηε θφζηνο».   

 
 

 

 

 

 

 

 
Δηθφλα 5

ε
: Πξψηε κνλάδα : Δξγνζηάζην παξαγσγήο, Κεθαιφβξπζν 

 

 

 

 

 

ην Κεθαιφβξπζν βξίζθεηαη ε πξψηε κνλάδα πνπ γίλεηαη ε παξαγσγηθή 

δηαδηθαζία ησλ πξντφλησλ ε νπνία μεθίλεζε λα ρξεζηκνπνηεί ην ηνπηθφ λεξφ γηα ηελ 

παξαγσγή ησλ πξντφλησλ ηεο, ελψ εηζήγαγε ην ραξαθηεξηζηηθφ πιαζηηθφ κπνπθάιη 

ηεο Λνπμ, πεξηεθηηθφηεηαο 330ml. Παξά ηηο δηαθαηλφκελεο δπζθνιίεο, ν ηδξπηήο ηεο 

ινπμ επηιέγεη λα αμηνπνηήζεη κηα κνλαδηθή επθαηξία γηα νιηθή πνηνηηθή βειηίσζε ησλ 

αλαςπθηηθψλ ινπμ. Ζ κεηέπεηηα πνξεία ηεο επηρείξεζεο απέδεημε φηη ε επηινγή ηνπ 

ήηαλ νξζή. Απφ ηφηε, ηα πξντφληα ινπμ μερσξίδνπλ απφ θάζε άιιν αλαςπθηηθφ ζηελ 

Διιάδα θαη ζηνλ θφζκν αθνχ είλαη ηα κφλα πνπ παξαζθεπάδνληαη κε λεξφ 

Κεθαιφβξπζνπ, θάηη πνπ κε ππεξεθάλεηα, αλαγξάθεηαη ζε θάζε ζπζθεπαζία Λνπμ. 

Ζ δεχηεξε κνλάδα ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηελ δηαλνκή ησλ πξντφλησλ ηεο εηαηξείαο θαη 

βξίζθεηαη θαη απηή ζηε Πάηξα, ζηε πεξηνρή αξαβάιη. 
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Δηθφλα 6

ε
: Γεχηεξε κνλάδα : Κέληξν δηαλνκήο, αξαβάιη  

 

 

 

 

Ζ δεθαεηία ηνπ 1990 έθεξε κηα ζεηξά αιιαγψλ γηα ηε Λνπμ. Σε δηεχζπλζε ηεο 

επηρείξεζεο αλέιαβαλ νη απφγνλνη ηνπ Παλαγηψηε Μαξιαθέθα. Ζ επηρείξεζε άιιαμε 

λνκηθή ππφζηαζε θαη κεηαηξάπεθε ζε Αλψλπκνο Βηνκεραληθή Δκπνξηθή Δηαηξεία.  

Σν 2002, ε Λνπμ πξνρψξεζε ζε λέεο γξακκέο πξντφλησλ παξαγσγήο P.E.T θαη 

γπάιηλεο ζπζθεπαζίεο, γεγνλφο πνπ αδηακθηζβήηεηα ιεηηνχξγεζε ζεηηθά ζηελ 

αχμεζε ηεο θεξδνθνξίαο θαζψο θαη ζηε δεκηνπξγία ελφο ζχγρξνλνπ θέληξνπ 

logistics ην νπνίν ζα ζπληεινχζε ζηε κείσζε ηνπ θφζηνπο θαη ηνπ ρξφλνπ παξάδνζεο 

ησλ πξντφλησλ πνπ ήηαλ επαθφινπζα ηεο ζπλερφκελα απμαλνκέλεο δήηεζεο. 

Σν 2003 Μεηά ην ζάλαην ηνπ ηδξπηή ηεο «Λνπμ» Παλαγηψηε Μαξιαθέθα πνιινί 

πίζηεςαλ πσο ε λέα γεληά, νη ηξεηο δηάδνρνί ηνπ, Γηάλλεο, Κσλζηαληίλνο θαη Πιάησλ 

δε ζα θαηάθεξλαλ λα ζπλερίζνπλ ην έξγν ηνπ παηέξα ηνπο, ην νπνίν κεηξά 60 ρξφληα 

δσήο. Όκσο ν παηέξαο ηνπο ηνχο δίδαμε ηα κπζηηθά ηνπ επηρεηξείλ απφ πνιχ κηθξή 

ειηθία. Έηζη, ν Γηάλλεο, ν Κψζηαο θαη ν Πιάησλ Μαξιαθέθαο, πξφεδξνο, 

αληηπξφεδξνο θαη εληεηαικέλνο ζχκβνπινο αληίζηνηρα, ζρεδφλ κεγάισζαλ κέζα ζην 

εξγνζηάζην ηεο βηνηερλίαο έμσ απφ ηελ Πάηξα θαη απφ ην 1989 έρνπλ πάξεη 

νινθιεξσηηθά ζηα ρέξηα ηνπο ηελ ηχρε ηεο νηθνγελεηαθήο επηρείξεζεο, 

Δλσκέλνη ζαλ κηα γξνζηά θαηέρνπλ απφ 33,33% ζην κεηνρηθφ θεθάιαην ηεο 

εηαηξείαο θαη νη αξκνδηφηεηέο ηνπο είλαη πιήξσο δηαρσξηζκέλεο. Ο Πιάησλ 

αζρνιείηαη κε ην κάξθεηηλγθ θαη κε ηε δηεζλή αλάπηπμε ηεο επηρείξεζεο, ν Γηάλλεο, 

πνπ είλαη θαη ν κεγαιχηεξνο, είλαη πξφεδξνο θαη δηεπζχλσλ ζχκβνπινο (ππεχζπλνο 

γηα ηα νηθνλνκηθά θαη ηελ παξαγσγή), ελψ ν «γηαηξφο» Κψζηαο έρεη επηθνξηηζηεί κε 

ηηο πσιήζεηο.  



64 
 

Σν 2004, ε Λνπμ εηζήγαγε ζηελ ειιεληθή αγνξά έλα παξαδνζηαθφ αλαςπθηηθφ, 

ηε βπζζηλάδα. Αξγφηεξα ε εηαηξία ζπλεξγάζηεθε κε ηελ Διιεληθή Πνδνζθαηξηθή 

Οκνζπνλδία θαη ηα πξντφληα ηεο έγηλαλ ηα επίζεκα αλαςπθηηθά ηεο εζληθήο νκάδαο 

πνδνζθαίξνπ. 

ηα επφκελα ρξφληα, ηα αλαςπθηηθά ηεο Λνπμ έρεη επηιεγεί σο εζληθφ αλαςπθηηθφ 

ηεο δξάζεο "Kerasma" απφ ηνλ Διιεληθφ Οξγαληζκφ Πξνψζεζεο Δμαγσγψλ θαη έρεη 

ηηκεζεί κε ην ζήκα "WonderfulGreece" ηνπ Διιεληθνχ Οξγαληζκνχ Σνπξηζκνχ 

(ΔΟΣ) κέζα απφ ην πλδέζκνπ Διιεληθψλ Βηνκεραληψλ Σξνθίκσλ. 

Σν 2009, εγθαηληάζηεθε ε λέα παξαγσγηθή κνλάδα ηεο Λνπμ Μαξιαθέθαο 

ΑΒΔΔ ζηελ πφιε ηνπ Αηγίνπ. Ζ Λνπμ είλαη ε κφλε ειιεληθή εηαηξία ηνπ θιάδνπ πνπ 

δηαζέηεη  θαζεηνπνηεκέλε κνλάδα παξαγσγήο ζπζθεπαζηψλ θαη , κάιηζηα, ηφζν 

ζχγρξνλσλ πξνδηαγξαθψλ. Με κεραλήκαηα ηειεπηαίαο ηερλνινγίαο θαη κε απφιπηα  

απηνκαηνπνηεκέλεο δηαδηθαζίεο, εδψ παξάγνληαη νη ζπζθεπαζίεο ηχπνπ PET. Δίλαη νη 

εκβιεκαηηθέο πιαζηηθέο θηάιεο ινπμ, κε ην ραξαθηεξηζηηθφ ζρήκα θαη ηελ αλάγιπθε 

επηθάλεηα – εκπλεπζκέλε απφ ην θινηφ ηνπ πνξηνθαιηνχ - πνπ θάλεη αθφκα πην 

μερσξηζηφ θάζε αλαςπθηηθφ ινπμ. Σελ ίδηα ρξνληθή πεξίνδν έρεη ηηκεζεί κε ην 1ν 

Βξαβείν Δπηρεηξεκαηηθφηεηαο "Κνχξνο" απφ ηε Λέζρε Δπηρεηξεκαηηθφηεηαο (γηα ηελ 

ξαγδαία αλάπηπμε θαη θαηλνηνκία ηεο). 

 
 

 

 
Δηθφλα 7

ε
: Σξίηε κνλάδα : Δξγνζηάζην παξαγσγήο ζπζθεπαζηψλ, Αίγην 
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Σν 2016, ε Λνπμ εηζήιζε θαη ζηελ αγνξά ησλ νιηγνζεξκηδηθψλ αλαςπθηηθψλ, κε 

ηε λέα θαηλνηφκα ζεηξά ινπμ plus 'n light κε 0% δάραξε, 60% ιηγφηεξεο ζεξκίδεο θαη 

κεγαιχηεξε πεξηεθηηθφηεηα ζε βηηακίλε C (ζηηο γεχζεηο: πνξηνθαιάδα θαη 

ιεκνλάδα).  

 

 
Δηθφλα 8

ε
: Νέα ζεηξά Λνπμ plus „n light 

 

 

Σα ινπμ plus 'n light είλαη ηα πξψηα θαη κφλα light αλαςπθηηθά ζηελ ειιεληθή 

αγνξά πνπ πεξηέρνπλ κνλάρα θπζηθά γιπθαληηθά (ζάθραξα θξνχησλ, θξνπθηφδε θαη 

γιπθαληηθά θπηηθήο πξνέιεπζεο) ρσξίο θακία αιιαγή ζηε γλψξηκε θαη απαξάκηιιε 

γεχζε πνπ ραξαθηεξίδεη ην ζχλνιν ησλ πξντφλησλ Λνπμ. 

Ζ εηαηξεία απαζρνιεί ζήκεξα άκεζνπο θαη έκκεζνπο 130 εξγαδνκέλνπο, ζηελ 

Αραΐα, ηελ Αζήλα θαη ηε Θεζζαινλίθε, ζεκεηψλνληαο αχμεζε ηεο απαζρφιεζεο ηα 

ηειεπηαία ρξφληα. Σν δπλακηθφ ηεο Λνπμ ζπκπιεξψλεηαη απφ έλα επξχ δίθηπν 450 

θαη πιένλ αληηπξνζψπσλ, νη νπνίνη θαιχπηνπλ γεσγξαθηθά ην ζχλνιν ηεο ρψξαο θαη 

βνεζνχλ ηα πξντφληα ινπμ λα έρνπλ παξνπζία ζε πεξηζζφηεξα απφ 40.000 ζεκεία 

ιηαληθήο πψιεζεο.  

Αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη ε Λνπμ έρεη ιάβεη πνιπάξηζκεο δηαθξίζεηο ζην πιαίζην 

επηρεηξεκαηηθψλ βξαβεχζεσλ θαη ηηκήζεσλ. Γηα παξάδεηγκα, ην 2015, ε Λνπμ 

βξαβεχηεθε ζηηο θαηεγνξίεο «Δπψλπκν Διιεληθφ Πξντφλ γηα Σξφθηκα θαη Πνηά» θαη 

«Δπηρεηξεκαηηθή Αξηζηεία» ζηα βξαβεία Made in Greece ηεο Διιεληθήο Αθαδεκίαο 

Μάξθεηηλγθ φπνπ επηβξαβεχνληαη νη ειιεληθέο επηρεηξήζεηο πνπ δεκηνπξγνχλ θαη 

εμάγνπλ αλαγλσξηζκέλα πξντφληα. εκαληηθφ επίηεπγκα ηεο Λνπμ αλαδείρζεθε σο ην 

επίζεκν αλαςπθηηθφ ηεο Διιεληθήο Πξνεδξίαο ην 2014 , ελψ ην 2016, ην θνηλφ ηελ 

ςήθηζε σο δεκνθηιέζηεξε επηρείξεζε ηεο Διιάδαο, απνλέκνληάο καο ηνλ ηίηιν ηνπ 

National_Public_Champion ζην European_Business_Awards 2016/17  φπνπ μερψξηζε 

αλάκεζα ζε 37 αθφκε ειιεληθέο επηηπρεκέλεο επηρεηξήζεηο ζηελ Διιάδα. 

Σα αλαςπθηηθά “ινπμ” ηαμηδεχνπλ ζε φιν ηνλ θφζκν, πξνβάιινληαο ηε θπζηθή 

πνηνηηθή ππεξνρή θαη ηε γεπζηηθή αλσηεξφηεηα ησλ ειιεληθψλ πξντφλησλ. ήκεξα, 

νη εμαγσγέο θηάλνπλ ην 5% ηνπ ζπλνιηθνχ ηδίξνπ, κε αμηνζεκείσηεο πσιήζεηο ζε 22 

ρψξεο, ζε ΖΠΑ, Καλαδά, Παλακά, Απζηξαιία, Κνξέα, Διβεηία, Γεξκαλία, Ηηαιία, 

Οιιαλδία, νπεδία, Βέιγην, Βνπιγαξία, Ρνπκαλία, Οπγγαξία, Σζερία, Απζηξία, 

Κχπξν, Ζλσκέλν Βαζίιεην, Νηνπκπάη, Καηάξ θαη, πην πξφζθαηα, Ρσζία θαη Νφηηα 
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Αθξηθή. Δπίζεο, ελδηαθέξνλ γηα ηα πξντφληα ηεο εηαηξείαο έρεη εθδεισζεί θαη απφ 

ηελ αγνξά ηεο επξχηεξεο πεξηνρήο ηεο Μέζεο Αλαηνιήο θαη ηεο Βφξεηαο Δπξψπεο κε 

έκθαζε ζηηο θαλδηλαβηθέο ρψξεο. 

Tελ πεξίνδν 2009-2015, δεκηνπξγήζεθαλ ζνβαξέο πηέζεηο ζηνλ θιάδν, αθνχ ν 

θιάδνο απψιεζε 32% ηνπ φγθνπ πσιήζεσλ ζηελ εγρψξηα αγνξά, κε ηα αλαςπθηηθά 

λα ζεκεηψλνπλ πηψζε  απφ 650 εθαη. ιίηξα ζε 448 εθαη. ιίηξα. Ωζηφζν, ε άκεζε 

αληίδξαζε θαη πξνζαξκνγή ησλ επηρεηξήζεσλ ζηα λέα δεδνκέλα, κε ηε κεγάιε 

αχμεζε ησλ εμαγσγψλ θαη ηελ πξνζθνξά λέσλ θαηλνηφκσλ πξνηάζεσλ απέδεημαλ ηελ 

αληνρή ηνπ ρψξνπ επηρεηξήζεηο, φπσο ε Λνπμ, λα επηηχρνπλ λα ζεκεηψζνπλ άλνδν 

θαη λα αθνινπζήζνπλ αλαπηπμηαθή πνξεία. Σν 2015 ε ΛΟΤΞ θαηείρε κεξίδην ζε αμία 

8,1%  ζην ζχλνιν ησλ αλαςπθηηθψλ θαη 27% ζηελ θαηεγνξία αλαςπθηηθά κε γεχζε, 

κεξίδηα ηα νπνία ζπλερψο απμάλνληαη θαηά ην 2016. 

Δλψ ν θιάδνο ησλ αλαςπθηηθψλ ζηελ Διιάδα ζεκείσζε πηψζε 12% ζην 9κελν 

ηνπ 2016, ε Λνπμ εκθάληζε αχμεζε 7,5% ζε αμία θαη ηδίξν. Γη' απηφ ε δηνίθεζε ηεο 

εηαηξείαο εθηηκά φηη ζα εκθαλίζεη αχμεζε πσιήζεσλ 5% ην 2016 ζε ζρέζε κε ηα 30 

εθαη. επξψ πνπ είρε ην πξνεγνχκελν έηνο.  

Ζ επηηπρία ηεο Λνπμ απνηππψλεηαη ζηνλ ηδίξν ηεο επηρείξεζεο, θαζψο ην 2015 ε 

εηαηξεία ζεκείσζε αχμεζε 5% ζηνλ θχθιν εξγαζηψλ ηεο ζε ζρέζε κε ην 2014 (30 

εθαη. επξψ), ελψ ηα κεηθηά ηεο θέξδε άγγημαλ ηα 3,3 εθαη. επξψ απφ 3,1 εθαη. επξψ 

ην 2014. πγθεθξηκέλα, ε Λνπμ έρεη αλέιζεη ζην  9,4% (ζε φγθν, lt) θαη 10,2% (ζε 

αμία, €) ηεο αγνξάο αλαςπθηηθψλ ζπλνιηθά, ελψ ζηελ θαηεγνξία ησλ αλαςπθηηθψλ 

κε γεχζε έρεη θαηαθηήζεη ην 27,2% (ζε φγθν, lt) θαη 30,5% (ζε αμία, €) κεξηδίσλ 

αγνξάο, εδξαηψλνληαο ηε ζέζε ηεο σο ην πην δεκνθηιέο ειιεληθφ αλαςπθηηθφ κε 

γεχζε ηεο εγρψξηαο αγνξάο. 

ηαζεξή πξνηεξαηφηεηα ηεο Λνπμ, απφ ην μεθίλεκά ηεο έσο ζήκεξα, είλαη ν 

ζεβαζκφο πξνο ηνλ θαηαλαισηή. Απηφ κεηαθξάδεηαη ζε απζηεξή επηινγή ησλ 

πξψησλ πιψλ, έκθαζε ζηε δεκηνπξγία θαη ζπλερή αλαδήηεζε ηεο θαηλνηνκίαο. ε 

θάζε βήκα αλάπηπμήο ηεο, ε Λνπμ ππήξμε ζπλεπήο ζηελ πνηφηεηά ηεο θαη ηηο 

πξνηάζεηο θαηλνηφκσλ πξντφλησλ. Ζ επηηπρεκέλε εθαξκνγή απηψλ ησλ αμηψλ 

αλέβαζαλ ηε Λνπμ ζηε 2ε ζέζε ηεο αγνξάο αλαςπθηηθνχ, θεξδίδνληαο ζπλερψο 

κεξίδηα αγνξάο αλάκεζα ζε γλσζηέο πνιπεζληθέο ηνπ θιάδνπ. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



67 
 

4.2) Πξντόληα εηαηξείαο 

Σα αλαςπθηηθά Λνπμ θπθινθνξνχλ ζε νθηψ δηαθνξεηηθέο γεχζεηο, ελψ νη ρπκνί 

ηεο ίδηαο εηαηξείαο ζε ηέζζεξηο. 

 

Πίλαθαο 9: Αλαςπθηηθά θαη Υπκνί ηεο Λνπμ 

 

Αλαςπθηηθά Υπκνί 

 

Πνξηνθαιάδα Φπζηθφο ρπκφο πνξηνθάιη 

Βπζζηλάδα  Φπζηθφο ρπκφο ξνδάθηλν 

Λεκνλάδα  Αλάκημε απφ κήιν, πνξηνθάιη θαη 

θαξφην 

Λνπμ Μημ (θνθηέηι εζπεξηδνεηδψλ 

πνξηνθαιηνχ, ιεκνληνχ θαη 

καληαξηληνχ) 

Πνιπβηηακηλνχρνο Extra-9 

Γθαδφδα    

Λνπμ COLA  

φδα  

Σφληθ 

 

 

 

 

Δηθφλα 9
ε
: Πξντφληα ηεο Λνπμ 

 

 

 

https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%A0%CE%BF%CF%81%CF%84%CE%BF%CE%BA%CE%B1%CE%BB%CE%AC%CE%B4%CE%B1
https://el.wikipedia.org/w/index.php?title=%CE%92%CF%85%CF%83%CF%83%CE%B9%CE%BD%CE%AC%CE%B4%CE%B1&action=edit&redlink=1
https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%9B%CE%B5%CE%BC%CE%BF%CE%BD%CE%AC%CE%B4%CE%B1
https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%9A%CE%BF%CE%BA%CF%84%CE%AD%CE%B9%CE%BB
https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%93%CE%BA%CE%B1%CE%B6%CF%8C%CE%B6%CE%B1
https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%9A%CF%8C%CE%BB%CE%B1
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4.3) Γηαθεκηζηηθή εθζηξαηεία & Υνξεγίεο 

Ζ Λνπμ Μαξιαθέθαο ΑΒΔΔ δξαζηεξηνπνηείηαη παλειιαδηθά κε έλα 

νινθιεξσκέλν δηαθεκηζηηθφ πξφγξακκα ρξεζηκνπνηψληαο ηα κέζα ηνπ παδιοθώνος, 

ηεο ηηλεόπαζηρ, ησλ ενηύπων, ησλ σοπηγιών θιπ. ηηο ηειεπηαίεο ηεο εθζηξαηείεο 

ζπκκεηείραλ θαη γλσζηνί ζην θνηλφ Έιιελεο, φπσο ν πνδνζθαηξηζηήο Νίθνο 

Λπκπεξφπνπινο. 

 

Αζιεηηζκφο 

Ζ Λνπμ ζηεξίδεη κε ρνξεγηθά πξνγξάκκαηα αζιεηηθέο ελψζεηο θαη ζσκαηεία. 

Σν 2004-2005 ε Λνπμ έγηλε ην Δπίζεκν Αλαςπθηηθφ ηεο Δζληθήο Οκάδαο 

Πνδνζθαίξνπ. Δπίζεο, είλαη βαζηθφο ρνξεγφο νκάδσλ θαη ζε δηαθνξεηηθά αζιήκαηα 

(θαιαζνζθαίξηζε, ρεηξνζθαίξηζε, αγψλεο ηαρχηεηαο, βφιετ), αιιά θαη αζιεηηθψλ 

δηνξγαλψζεσλ (all star game, πξσηαζιήκαηα κνληειηζκνχ). 

 

Σέρλεο θαη Πνιηηηζκφο 

Ζ Λνπμ ήηαλ επίζεο ρνξεγφο ησλ εθδειψζεσλ Πάηξα - Πνιηηηζηηθή Πξσηεχνπζα 

ηεο Δπξψπεο, ελψ θάζε ρξφλν ζηεξίδεη ην Παηξηλφ θαξλαβάιη, ηελ πξνζπάζεηα ηνπ 

ζεάηξνπ ζθηψλ Κψζηα Μαθξή θαζψο θαη ηνπ Μνπζείνπ Καξαγθηφδε ζηελ Πάηξα. 

Τπνζηεξίδεη, ηέινο, πνιιέο κνπζηθέο δξαζηεξηφηεηεο ηνπηθήο θαη παλειιαδηθήο 

εκβέιεηαο. 

     Δπηπιένλ, ζην επξχηεξν πιαίζην ηεο πνιηηηζηηθήο επαηζζεζίαο ηεο θαη 

αλαγλσξίδνληαο ηνπο Οιπκπηαθνχο Αγψλεο σο έλα θνξπθαίν αζιεηηθφ γεγνλφο γηα 

ηελ παγθφζκηα θνηλφηεηα, ε Λνπμ ζηήξημε ηνλ Ηνχιην ηνπ 2016 ηελ εθδήισζε 

παξνπζίαζεο ηνπ βηβιίνπ «Σν Τπέξηαην Νφεκα ηεο Γφμαο - Οη Οιπκπηαθνί Αγψλεο 

ζην Φσο ηεο Πηλδαξηθήο Πνίεζεο» ηνπ Παηξηλνχ πνηεηή Νίθνπ ηακάηε. Με απηφ 

ηνλ ηξφπν επηβεβαίσζε ηε ζηαζεξή ηεο δέζκεπζε ζηελ πξναγσγή ηνπ πνιηηηζκνχ θαη 

ηνπ αζιεηηθνχ ηδεψδνπο 

 

Κνηλσληθή επζχλε 

Ζ Λνπμ έρεη ζπκβάιεη κε δηάθνξνπο ηξφπνπο ζηελ πξνζηαζία ηνπ πεξηβάιινληνο 

θαη ηελ ππνζηήξημε θαη ελίζρπζε ηεο ηνπηθήο θνηλσλίαο ηεο Πάηξαο(νξγάλσζε 

εθζηξαηείαο θαη δηάζεζε θεξδψλ ζε ππξφπιεθηνπο), ελψ ζηεξίδεη ζπλερψο πνιιά 

ηδξχκαηα ηεο Πάηξαο θαη ηεο Γπηηθήο Διιάδαο. 

 

4.4) Αληαγσληζηέο ηεο “ΛΟΤΞ” 

ηνλ θιάδν ησλ αλαςπθηηθψλ ππάξρνπλ πνιιέο επηρεηξήζεηο πνπ 

δξαζηεξηνπνηνχληαη θαη είλαη ζηαζεξά αλαπηπζζφκελεο. Πιένλ ν κέζνο θαηαλαισηήο 

πξαγκαηνπνηεί ηηο αγνξέο ηνπ επηιέγνληαο κεηαμχ δηαθφξσλ πξντφλησλ, γεχζεσλ, 

ζπζθεπαζίαο. Γηα απηφ ηνλ ιφγν νη επηρεηξήζεηο ηα ηειεπηαία ρξφληα ζπληεινχλ ζηελ 

ελίζρπζε ησλ αλαςπθηηθψλ ψζηε λα παξέρνπλ κεγαιχηεξε απφιαπζε ζηνλ 

θαηαλαισηή κε φζν ην δπλαηφλ ιηγφηεξε πνζφηεηα δάραξεο. Λφγσ ηνπ φηη πνιχ ιίγεο 

κεγάινπ κεγέζνπο εηαηξείεο παξέρνπλ ζηελ αγνξά αλαςπθηηθά κε πνιχ θαιέο 
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πξνσζεηηθέο κεζφδνπο απμάλεηαη ν βαζκφο δήηεζεο απφ ηελ πιεηνςεθία ησλ 

θαηαλαισηψλ κε απνηέιεζκα λα δεκηνπξγείηαη έληνλνο αληαγσληζκφο. Ωζηφζν, νη 

εηαηξίεο ηνπ θιάδνπ ζηνηρεκαηίδνπλ ζηνπο θαινθαηξηλνχο κήλεο, θαζψο ν θαηξφο θαη 

ν ηνπξηζκφο αλακέλεηαη λα απμήζνπλ ηηο πσιήζεηο.  

     Οη βαζηθφηεξνη αληαγσληζηέο ηεο εηαηξείαο “Λνπμ” είλαη ε Coca-Cola, ε PepsiCo, 

ε Green Cola θαη ε Βίθνο. Με αλαςπθηηθά «made in Greece» νη Έιιελεο 

θαηαλαισηέο, δείρλνπλ ηε πξνηίκεζε ηνπο ζηα πξντφληα κε ζηέβηα. Ζ Coca-Cola 

θπζηθά βξίζθεηαη ζηε 1
ε
 ζέζε ζην θιάδν ησλ αλαςπθηηθψλ κε κεξίδην 61% ζε 

φγθν, αθνινπζνχκελε απφ ηελ PepsiCo κε 11,5%, ελψ ηελ ηξηάδα ζπκπιεξψλεη ε 

Λνπμ κε 7,5%. Σν θαινθαίξη ηνπ 2016 κε ηελ λέα ζεηξά plus „n light πνπ θφζηηζε 

επέλδπζε χςνπο 6 εθαη.€ επηβεβαίσζε ηε δπλαηή ζέζε ηεο ζηελ αγνξά δηφηη είλαη ε 

εηαηξεία κε ηα πην δεκνθηιή ειιεληθά αλαςπθηηθά θαη παξά ηηο δπζθνιίεο επέδεημε 

αλνδηθή πνξεία ιφγσ ζηαζεξήο πξνζήισζεο ζηε πνηφηεηα θαη ηε θαηλνηνκία ησλ 

πξντφλησλ. Ζ δηείζδπζε ηεο εηαηξείαο ζηελ εγρψξηα αγνξά αλακέλεηαη λα απμεζεί 

θαζψο απφ ην 2017 ηα πξντφληα ηεο  “Λνπμ”  βξίζθνληαη ζηα ξάθηα ησλ Lidl θαη 

Coffee Island θαη απφ ηνλ Ηνχλην ηνπ ‟17 ζηα ζνχπεξ κάξθεη θιαβελίηεο θαη ΑΒ 

Βαζηιφπνπινο.  

     ηφρνο ηεο εηαηξείαο είλαη ε αχμεζε ησλ εμαγσγψλ ζην 10% απφ 5% πνπ είλαη. 

ηνλ θιάδν ησλ αλαςπθηηθψλ ν νπνίνο έρεη κεησζεί ηε ηειεπηαία 7εηία, ε “Λνπμ” 

θαηάθεξε λα θεξδίζεη ηε 2
ε
 ζέζε ζην θιάδν αλαπηπζζφκελε ρξφλν κε ην ρξφλν, λα 

παξακείλεη θεξδνθφξα θαη λα κελ έρεη ηξαπεδηθφ δαλεηζκφ πνπ είλαη ζεκαληηθφ 

πιενλέθηεκα ζην ρξεκαηννηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ. Αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη απφ ην 

2008 έρεη απμήζεη ζέζεηο εξγαζίαο θαηά 30%. χκθσλα κε πεγέο αγνξάο ηνλ 

επηέκβξην 2016 ζην ζχλνιν ηεο ειιεληθήο αγνξάο ηηο 3 πξψηεο ζέζεηο δηαηεξνχλ νη 

εηαηξείεο: 

(1
ε
) Coca-cola κε κεξίδην αγνξάο 67,3% (ζε φγθν) έλαληη 67,7% ηνλ επηέκβξην 

2015  

(2
ε
) Λνπμ κε κεξίδην αγνξάο 8,9% (ζε φγθν) έλαληη 8,1% επηέκβξην 2015 

(3
ε
) PepsiCo κε κεξίδην αγνξάο 7,8% (ζε φγθν) έλαληη 7,4% επηέκβξην 2015 

Δηδηθφηεξα ην 2016 νη πσιήζεηο ηεο Λνπμ αλήιζαλ ζηα 31,7 εθαη.€ απφ 30 εθαη.€ 

ην 2015, ελψ ηα θαζαξά θέξδε κεηψζεθαλ ζηηο 913 ρηι. € έλαληη 2,2 εθαη.€, θπξίσο 

ιφγσ ηεο δεκηνπξγίαο επηζθαιψλ απαηηήζεσλ χςνπο 3,9 εθαη.€. Ζ εηαηξεία 

εμαθνινπζεί λα απμάλεη ηηο πσιήζεηο ηεο παξά ηε θάκςε ηεο θαηαλάισζεο θαη 

κάιηζηα πξνβιέπεηαη λα «θιείζεη» ην 2017 κε αχμεζε ηδίξνπ 6,5%. 

 

Λίγα ιόγηα γηα ηελ Coca-Cola θαη ηελ PepsiCo! 

Απφ ην 1969 ε Διιεληθή Δηαηξεία Δκθηαιψζεσο Α.Δ. (Coca-Cola Σξία Έςηινλ) 

είλαη κία απφ ηηο κεγαιχηεξεο εηαηξίεο εκθηάισζεο κε αιθννινχρσλ αλαςπθηηθψλ 

ζηελ Δπξψπε, κε δξαζηεξηφηεηεο πνπ εθηείλνληαη ζε 28 ρψξεο. Αληαπνθξηλφκελε 

ζηε δήηεζε ησλ θαηαλαισηψλ γηα κεγαιχηεξε πνηθηιία, ε Coca-Cola Σξία Έςηινλ 

ζπλερίδεη λα δηεπξχλεη ηελ ήδε κεγάιε γθάκα ησλ πξντφλησλ πνπ πξνζθέξεη ψζηε νη 

θαηαλαισηέο λα επηιέγνπλ ην θαηάιιειν– γη‟ απηνχο – πξντφλ. Γη‟ απηφ θαη ε 

πνηθηιία πξντφλησλ ηεο Coca-Cola Σξία Έςηινλ πεξηιακβάλεη αλζξαθνχρα (CSD) θαη 
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κε-αλζξαθνχρα (non-CSD) αλαςπθηηθά, ρπκνχο, λεξά, αλαςπθηηθά γηα αζιεηέο 

(sport drinks), αλαςπθηηθά πςειήο ελέξγεηαο (energy drinks) θαη ξνθήκαηα έηνηκα 

πξνο πφζε, φπσο ηζάη θαη θαθέο, κε-αιθννινχρα πνηά ζε ζπζθεπαζίεο πνπ 

αληαπνθξίλνληαη ζε δηαθνξεηηθέο πεξηζηάζεηο θαη αλάγθεο ησλ θαηαλαισηψλ. Σν 

πξντφλ ηεο Coca-Cola αληηπξνζσπεχεη πάλσ απφ ην 50% ησλ πσιήζεσλ ηεο εηαηξίαο 

θαη παξακέλεη ε θεληξηθή πεγή θέξδνπο γηα ηελ Coca-Cola Σξία Έςηινλ.  

 

Πίλαθαο 10: Οηθνλνκηθά ζηνηρεία ηεο Coca cola 

Coca cola 2016 2015 

Μεξίδην αγνξάο (ζε αμία 

€) 

59,8% 62,5% 

Πσιήζεηο 411,8 εθαη. € 412,9 εθαη. € 

Σξαπεδηθόο δαλεηζκόο 53,6 εθαη. € 41,9 εθαη. € 

Πηγή: https://gr.coca-colahellenic.com/gr/  

Σν 1926 ηδξχζεθε ε ΖΒΖ Παλαγφπνπινο, φηαλ ν Νηθφιανο Παλαγφπνπινο 

δεκηνχξγεζε κία κηθξή βηνκεραλία αλαςπθηηθψλ ζην Μαξνχζη θαη ηελ νλφκαζε 

ΖΒΖ γηα λα ζπκίδεη ηε κηθξή ζεά πνπ δξφζηδε ηνπο ζενχο ηνπ Οιχκπνπ κε ην λέθηαξ. 

Σν 1973, ε εηαηξεία ΖΒΖ Παλαγφπνπινο απνθηά ην απνθιεηζηηθφ δηθαίσκα 

παξαγσγήο ηεο Pepsi Cola ζηελ Διιάδα θαη ην 1989, εμαγνξάδεηαη απφ ηελ Pepsico 

θαη έηζη πιένλ νλνκάδεηαη Pepsico-HBH. Ζ εηαηξεία πιένλ πξνζθέξεη κία επξέσο 

αλαγλσξηζκέλε γθάκα κε αιθννινχρσλ πνηψλ φπσο αλαςπθηηθά, αλζξαθνχρα θαη 

κε (Pepsi, 7UP & ΖΒΖ), θξχν ηζάη (Lipton), ρπκνχο ΖΒΖ, ηζνηνληθά (Gatorade) θαη 

ελεξγεηαθά πνηά (Rock Star) 

 

Πίλαθαο 11: Οηθνλνκηθά ζηνηρεία ηεο PepsiCo 

PepsiCo 2016 2015 2014 

Μεξίδην αγνξάο(ζε 

αμία €) 

11,3% 8,9%  

Πσιήζεηο  50,1 εθαη. € 58,2 εθαη. € 

Σξαπεδηθόο 

δαλεηζκόο 

 15,7 εθαη. € 8,8 εθαη. € 

Πηγή: http://www.inr.gr/isologismoi/2015/0108.pdf  

 

 

 

 

 

 

 

https://gr.coca-colahellenic.com/gr/
http://www.inr.gr/isologismoi/2015/0108.pdf
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ ΠΔΜΠΣΟ 

 
ηελ παξνχζα ελφηεηα ζα παξνπζηάζνπκε ηελ αλάιπζε ησλ ινγηζηηθψλ 

θαηαζηάζεσλ ηνπ νκίινπ ΛΟΤΞ κε ρξήζε ησλ ζπνπδαηφηεξσλ αξηζκνδεηθηψλ. Ζ 

αλάιπζε αθνξά ηα ζπνπδαηφηεξα ρξεκαηννηθνλνκηθά κεγέζε ηνπ νκίινπ θαη ηελ 

πνξεία πνπ απηά δηακφξθσζαλ θαηά ηελ ηειεπηαία ηξηεηία  (2014-2016). Δπηιέμακε 

λα πξνβνχκε ζηε ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε ηνπ νκίινπ κε ρξήζε ηζηνξηθψλ 

ζηνηρείσλ ηξηεηίαο, νχησο ψζηε λα απνθνκίζνπκε φζν ην δπλαηφ θαιχηεξε εηθφλα γηα 

ηε κέρξη ηψξα πνξεία ηνπ νκίινπ θάηη πνπ ζα πξνέιζεη κέζα απφ ηνλ ππνινγηζκφ ησλ 

θπξηφηεξσλ αξηζκνδεηθηψλ θαη ηελ παξνπζίαζε δεδνκέλσλ ζε γξαθήκαηα.  

ηηο ζειίδεο πνπ ζα αθνινπζήζνπλ ζπλαληάκε ηνπο ππνινγηζκνχο γηα ηνλ 

εθάζηνηε αξηζκνδείθηε θαη ην αληίζηνηρν γξάθεκα κε ηε ινγαξηζκηθή ηνπ ηάζε κέζα 

ζην δηάζηεκα 2014 – 2016. 

Δπηπξφζζεηα, κεηά απφ θάζε γξάθεκα παξνπζηάδεηαη ζχληνκε θαη πεξηεθηηθή 

αλάιπζε γηα ηνλ εθάζηνηε δείθηε κε βάζε ηελ πιεξνθνξία πνπ ιακβάλνπκε απφ ηνλ 

ππνινγηζκφ ησλ ηηκψλ ηνπ θαη ηελ εηθφλα ηνπ γξαθήκαηνο, απφ ηελ πιεξνθνξία πνπ 

πξνθχπηεη ζε επίπεδν κηθξννηθνλνκηθφ κέζα απφ ηηο δεκνζηεπκέλεο νηθνλνκηθέο ηνπ 

θαηαζηάζεηο, θαζψο επίζεο θαη βάζεη ηεο πιεξνθνξίαο πνπ έρνπκε απφ ηε ζρεηηθή 

βηβιηνγξαθία. 

 

 
 

 

5.1) Αλάιπζε κε αξηζκνδείθηεο ξεπζηόηεηαο  
 

 

 

Γενικό Ρευςτότητα =
Διαθϋςιμα + Απαιτόςεισ + Αποθϋματα

𝛣𝜌𝛼𝜒𝜐𝜋𝜌ό𝜃𝜀𝜍𝜇𝜀𝜎 𝛶𝜋𝜊𝜒𝜌𝜀ώ𝜍𝜀𝜄𝜎 
 𝑥 100 

Ο δείθηεο παξνπζηάδεη έλα κέηξν γηα ηε ξεπζηφηεηα κηαο επηρείξεζεο αιιά θαη ην 

πεξηζψξην αζθαιείαο, πνπ δηαηεξεί ε δηνίθεζε γηα λα είλαη ζε ζέζε λα αληηκεησπίζεη 

νπνηαδήπνηε αλεπηζχκεηε εμέιημε ζηε ξνή ησλ θεθαιαίσλ θίλεζεο. 

 

Γηα ην έηνο 2014 : 
20.365.040

7.437.888
= 2,74 

 

Γηα ην έηνο 2015 : 
20.962.916

9.718.094
= 2,16 

 

Γηα ην έηνο 2016 :   
22.453.478

10.590.481
= 2,12 
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1
ν
 Γηάγξακκα ξνήο αξηζκνδείθηε γεληθήο ξεπζηφηεηαο 3εηίαο 

 

Πηγή: Επεξεπγαζία ζηοισείων από ηην ζςγγπαθέα 

 

ρνιηαζκφο 

Ο ζπγθεθξηκέλνο αξηζκνδείθηεο απεηθνλίδεη ηε γεληθή ξεπζηφηεηα ηεο 

επηρείξεζεο, δειαδή δείρλεη εάλ ε επηρείξεζε κπνξεί λα θαιχςεη άκεζα ηηο 

βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο κε ηα άκεζα ξεπζηνπνηήζηκα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 

ηεο. Γείρλεη ην πεξηζψξην αζθάιεηαο πνπ δηαηεξεί ε δηνίθεζε, γηα λα είλαη ζε ζέζε λα 

αληηκεησπίζεη κηα αλεπηζχκεηε εμέιημε ζηε ξνή ησλ θεθαιαίσλ θίλεζεο. Ο 

αξηζκνδείθηεο δείρλεη πφζεο θνξέο ηα θπθινθνξνχληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 

θαιχπηνπλ ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο απηήο. Σν 2014 κε ηηκή 2,74 

κεγαιχηεξε απφ ηε κνλάδα (>1) δείρλεη φηη ε επηρείξεζε έρεη πεξηζζφηεξα 

θπθινθνξηαθά ζηνηρεία απφ φηη βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο, δειαδή φηη δηαζέηεη 

επαξθή ξεπζηφηεηα γηα λα θαιχςεη ηηο ηξέρνπζεο ππνρξεψζεηο ηεο. Σν ίδην ηζρχεη κε 

ηα έηε 2015 θαη 2016 κε ηηκή 2,16 θαη 2,12 αληίζηνηρα. 

     Όζν πςειφηεξε είλαη ε ηηκή ηνπ αξηζκνδείθηε , ηφζν κεγαιχηεξν είλαη ην 

πεξηζψξην αζθαιείαο θαη θαηά ζπλέπεηα, ηφζν κεγαιχηεξε ζα είλαη ε ηθαλφηεηα ηεο 

επηρείξεζεο λα θαιχςεη ηηο ηξέρνπζεο ππνρξεψζεηο ηεο. 

  

Ειδικό  Ρευςτότητα =
Διαθϋςιμα + Απαιτόςεισ

𝛣𝜌𝛼𝜒𝜐𝜋𝜌ό𝜃𝜀𝜍𝜇𝜀𝜎 𝛶𝜋𝜊𝜒𝜌𝜀ώ𝜍𝜀𝜄𝜎 
 𝑥 100 

Ο αξηζκνδείθηεο εηδηθήο ξεπζηφηεηαο πεξηιακβάλεη φια εθείλα ηα ζηνηρεία ηα 

νπνία κεηαηξέπνληαη εχθνια θαη γξήγνξα ζε ξεπζηά. 

 

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

3,00

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ ΓΕΝΙΚΗ ΡΕΤΣΟΣΗΣΑ

2,74

2,16 2,12

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ ΓΕΝΙΚΗ ΡΕΤΣΟΣΗΣΑ

2014 2015 2016
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Γηα ην έηνο 2014 : 
8.475.890+6.642.605

7.437.888
= 2,03 

 

Γηα ην έηνο 2015 : 
8.558.951+7.329.848

9.718.094
= 1,63 

 

Γηα ην έηνο 2016 : 
11.524.290+6.281.537

10.590.481
= 1,68 

 

2
ν
 Γηάγξακκα ξνήο αξηζκνδείθηε εηδηθήο ξεπζηφηεηαο 3εηίαο 

 

Πηγή: Επεξεπγαζία ζηοισείων από ηην ζςγγπαθέα 

 

ρνιηαζκφο 

Ο αξηζκνδείθηεο δείρλεη ηελ ηθαλφηεηα ηεο επηρείξεζεο λα εμνθιεί ηηο ηξέρνπζεο 

ππνρξεψζεηο ηεο θαζψο επίζεο θαη πφζεο θνξέο ηα ηαρέσο ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία 

απηήο, θαιχπηνπλ ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο. Σν 2014 κε ηηκή 2,03 

κεγαιχηεξε απφ ηε κνλάδα (>1) δείρλεη φηη ε επηρείξεζε έρεη πεξηζζφηεξα εχθνια 

ξεπζηνπνηνχκελα ζηνηρεία απφ ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο. Σν ίδην ηζρχεη κε 

ηα έηε 2015 κε ηηκή 1,63 θαη ην 2016 κε ηηκή 1,68. Όηαλ ε εηδηθή ξεπζηφηεηα είλαη 

πάλσ απφ ηε κνλάδα ηφηε ζεσξείηαη ηθαλνπνηεηηθή έσο πνιχ ηθαλνπνηεηηθή. Βέβαηα 

έλαο αξηζκνδείθηεο εηδηθήο ξεπζηφηεηαο γχξσ ζηε κνλάδα κπνξεί λα είλαη 

ηθαλνπνηεηηθφο, εθφζνλ ζηηο απαηηήζεηο ηεο επηρείξεζεο δελ πεξηιακβάλνληαη 

επηζθαιείο ή αλεπίδεθηεο είζπξαμεο απαηηήζεηο θαη αλ ε πεξίνδνο είζπξαμεο ησλ 

απαηηήζεσλ θαη εμφθιεζεο ησλ ππνρξεψζεψλ ηεο είλαη πεξίπνπ ίζεο. Πνιχ 

ζεκαληηθή είλαη επίζεο ε δηαρξνληθή εμέιημε ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ αξηζκνδείθηε. Πην 

ζπγθεθξηκέλα, κηα αλνδηθή ηνπ πνξεία ζα παξέρεη έλδεημε βειηίσζεο. 
 

2014 2015 2016

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ 
ΕΙΔΙΚΗ 

ΡΕΤΣΟΣΗΣΑ
2,03 1,63 1,68
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0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ ΕΙΔΙΚΗ ΡΕΤΣΟΣΗΣΑ
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Ταμειακό  Ρευςτότητα =
Διαθϋςιμα 

𝛣𝜌𝛼𝜒𝜐𝜋𝜌ό𝜃𝜀𝜍𝜇𝜀𝜎 𝛶𝜋𝜊𝜒𝜌𝜀ώ𝜍𝜀𝜄𝜎 
 𝑥 100 

Ο αξηζκνδείθηεο ηακεηαθήο ξεπζηφηεηαο εθθξάδεη ηελ ηθαλφηεηα κηαο επηρείξεζεο 

γηα ηελ εμφθιεζε βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ ηεο βάζεη ησλ κεηξεηψλ πνπ 

δηαζέηεη. Γείρλεη πφζεο θνξέο ηα δηαζέζηκα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία κηαο επηρείξεζεο 

θαιχπηνπλ ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο. 

Γηα ην έηνο 2014 : 
8.475.890

7.437.888
= 1,14 

 

Γηα ην έηνο 2015 : 
8.558.951

9.718.094
= 0,88 

 

Γηα ην έηνο 2016 : 
11.524.290

10.590.481
= 1,09 

 

3
ν
 Γηάγξακκα ξνήο αξηζκνδείθηε ηακεηαθήο ξεπζηφηεηαο 3εηίαο 

 

Πηγή: Επεξεπγαζία ζηοισείων από ηην ζςγγπαθέα 

 

ρνιηαζκφο 
Ο αξηζκνδείθηεο ηακεηαθήο ξεπζηφηεηαο δείρλεη ζε πνην βαζκφ ηα δηαζέζηκα 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία κηαο επηρείξεζεο θαιχπηνπλ ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 

ηεο. Γεληθά, φζν κεγαιχηεξε είλαη ε ηηκή απηνχ ηνπ αξηζκνδείθηε, ηφζν ηζρπξφηεξε 

είλαη ε ηακεηαθή ζέζε ηεο επηρείξεζεο θαη ζπλεπψο, ηφζν κηθξφηεξνο είλαη ν 

θίλδπλνο αδπλακίαο εμφθιεζεο ησλ ηξερνπζψλ ππνρξεψζεσλ ηεο. Δηδηθφηεξα, κηα 

θζίλνπζα πνξεία ηνπ, φπσο ζπκβαίλεη απφ ην έηνο 2014 ζην έηνο 2015 απφ 1,14 ζην 

0,88 αληίζηνηρα ζα ζεκαίλεη δπζκελή εμέιημε, ελψ αληίζεηα κηα αλνδηθή ηνπ ηάζε 

2014 2015 2016

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ 
ΣΑΜΕΙΑΚΗ 

ΡΕΤΣΟΣΗΣΑ
1,14 0,88 1,09
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0,20

0,40

0,60

0,80

1,00

1,20

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ ΣΑΜΕΙΑΚΗ 
ΡΕΤΣΟΣΗΣΑ
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φπσο παξαηεξνχκε απφ ην έηνο 2015 κέρξη ην 2016 απφ 0,88 ζην 1,09 ζα παξέρεη 

έλδεημε βειηίσζεο ηεο ηακεηαθήο ξεπζηφηεηαο. 

 

 

 

 

 

 

5.2) Αλάιπζε κε αξηζκνδείθηεο δξαζηεξηόηεηαο   

 

Ταχύτητα κυκλοφορίας αποθεμϊτων=
Κόςτοσ πωληθϋντων

Σύνολο αποθεμϊτων περιόδου 
 𝑥365 

Ζ ηαρχηεηα θπθινθνξίαο ησλ απνζεκάησλ είλαη έλα θξηηήξην γηα ηελ 

απνηειεζκαηηθή δηαρείξηζε ησλ απνζεκάησλ ηεο επηρείξεζεο, θαζψο θαη γηα ην 

βαζκφ ηεο ξεπζηφηεηαο. Αλ ε επηρείξεζε δηαηεξεί ππεξεπαξθή απνζέκαηα, απηφ 

ζεκαίλεη φηη ηα θεθάιαηα πνπ ζα κπνξνχζαλ λα ρξεζηκνπνηεζνχλ ζε ελαιιαθηηθέο 

ρξήζεηο, δεζκεχνληαη ζε απνζέκαηα. 

 

Γηα ην έηνο 2014 :  
28.619.452

196.563,25
= 145,60  

 

Γηα ην έηνο 2015 : 
30.003.513

199.034,50
= 150,75   

 

Γηα ην έηνο 2016 : 
31.756.659

238.588,50
= 133,10  
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4
ν
 Γηάγξακκα ξνήο αξηζκνδείθηε ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο απνζεκάησλ 3εηίαο 

 

Πηγή: Επεξεπγαζία ζηοισείων από ηην ζςγγπαθέα 

 

Γηα ην έηνο 2014 : 𝜇ϋ𝜍𝜂 𝛿𝜄ϊ𝜌𝜅𝜀𝜄𝛼 𝜋𝛼𝜌𝛼𝜇𝜊𝜈ό𝜎 𝛼𝜋𝜊𝜃. =
365

145,60
= 2,51 

 

Γηα ην έηνο 2015: 𝜇ϋ𝜍𝜂 𝛿𝜄ϊ𝜌𝜅𝜀𝜄𝛼 𝜋𝛼𝜌𝛼𝜇𝜊𝜈ό𝜎 𝛼𝜋𝜊𝜃. =
365

150,75
= 2,42 

 

Γηα ην έηνο 2016: 𝜇ϋ𝜍𝜂 𝛿𝜄ϊ𝜌𝜅𝜀𝜄𝛼 𝜋𝛼𝜌𝛼𝜇𝜊𝜈ό𝜎 𝛼𝜋𝜊𝜃. =
365

133,10
= 2,74 
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2014 2015 2016

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ 
ΣΑΧΤΣΗΣΑ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑ 

ΑΠΟΘΕΜΑΣΩΝ
145,60 150,75 133,10

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ ΣΑΧΤΣΗΣΑ 
ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑ ΑΠΟΘΕΜΑΣΩΝ
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5
ν
 Γηάγξακκα ξνήο κέζνπ ρξφλνπ παξακνλήο απνζεκάησλ ζηελ απνζήθε 

 

Πηγή: Επεξεπγαζία ζηοισείων από ηην ζςγγπαθέα 

 

 
ρνιηαζκφο  

Ο αξηζκνδείθηεο δείρλεη ηνλ αξηζκφ ζε θνξέο αλαλέσζεο ησλ απνζεκάησλ ηεο 

επηρείξεζεο ή ην ρξφλν παξακνλήο ηνπο κέζα ζηε ρξήζε. Ο δείθηεο ηαρχηεηαο 

θπθινθνξίαο ησλ απνζεκάησλ ηεο επηρείξεζεο έρεη απμεζεί απφ 145,60 κέξεο ην 

2014 ζε 150,75 εκέξεο ην 2015 θαη έρεη κεησζεί ζε 133,10 εκέξεο ην 2016. Απηφ 

δείρλεη ηελ δπλαηφηεηα ηεο επηρείξεζεο λα αληαπνθξίλεηαη ζηηο αλάγθεο ηεο αγνξάο 

ρσξίο λα απμάλεη ηα απνζέκαηά ηεο. Σν ηδαληθφ ηνπ δείθηε είλαη ε θπθινθνξία ησλ 

απνζεκάησλ ζε πεξηζψξην κηθξφηεξσλ εκεξψλ θαζψο απεπζπλφκαζηε ζε 

θαηαλαισηηθά πξντφληα ηα νπνία έρνπλ ζπγθεθξηκέλε δηάξθεηα θαηαλάισζεο.  
Ο αξηζκνδείθηεο απηφο αθνξά θαζαξά ηε δηνίθεζε ηεο επηρείξεζεο θαη θαλεξψλεη 

κηα θαιά νξγαλσκέλε επηρείξεζε ε νπνία δελ πξνζπαζεί λα δηαηεξεί ην ειάρηζην 

πνζφ απνζεκάησλ πνπ ρξεηάδεηαη (ειεγρφκελε απνζεκαηνπνίεζε) θαη απηφ γηα λα 

ειαρηζηνπνηεί ην χςνο ησλ ηφθσλ ησλ θεθαιαίσλ πνπ δεζκεχεη γηα ηα απνζέκαηα, λα 

εμνηθνλνκεί δαπάλεο απνζήθεπζεο θαη λα κεηψλεη ηνπο θίλδπλνπο απφ ηε κε πψιεζε 

ηνπο ιφγσ αιιαγψλ ζηηο πξνηηκήζεηο ησλ θαηαλαισηψλ. 

 

𝛵𝛼𝜒ύ𝜏𝜂𝜏𝛼𝜎 𝜀ύ𝜍𝜋𝜌𝛼𝜉𝜂𝜎 𝛼𝜋𝛼𝜄𝜏ό𝜍𝜀𝜔𝜈 𝛵𝛦𝛢 =
𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌ϋ𝜎 𝜋𝜔𝜆ό𝜍𝜀𝜄𝜎

𝛭ϋ𝜍𝜊𝜎 ό𝜌𝜊𝜎 𝛼𝜋𝛼𝜄𝜏ό𝜍𝜀𝜔𝜈
 

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο δείρλεη ζε πφζεο θνξέο ή θαη πφζεο εκέξεο, θαηά κέζν φξν, 

εηζπξάηηνληαη απφ ηνπο πειάηεο νη απαηηήζεηο ηεο επηρείξεζεο, θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ρξήζεο. 

 

Γηα ην έηνο 2014 : 
28.619.452

553.550,42
 = 51,70  
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ΣΗΝ ΑΠΟΘΗΚΗ
2,51 2,42 2,74

ΜΕΟ ΧΡΟΝΟ ΠΑΡΑΜΟΝΗ 
ΑΠΟΘΕΜΑΣΩΝ ΣΗΝ ΑΠΟΘΗΚΗ



78 
 

Γηα ην έηνο 2015 : 
30.003.513

610.820,67
=49,12 

 

Γηα ην έηνο 2016 : 
31.756.659

523.461,42
= 60,67 

 

6
ν
 Γηάγξακκα ξνήο αξηζκνδείθηε ηαρχηεηαο είζπξαμεο απαηηήζεσλ 3εηίαο 

 

Πηγή: Επεξεπγαζία ζηοισείων από ηην ζςγγπαθέα 

 

 

 

Γηα ην έηνο 2014: 𝜇ϋ𝜍𝜂 𝛿𝜄ϊ𝜌𝜅𝜀𝜄𝛼 𝜀ύ𝜍𝜋𝜌𝛼𝜉𝜂𝜎 𝛼𝜋𝛼𝜄𝜏. =
365

51,70
=7,06 

 

Γηα ην έηνο 2015: 𝜇ϋ𝜍𝜂 𝛿𝛿𝜄ϊ𝜌𝜅𝜀𝜄𝛼 𝜀ύ𝜍𝜋𝜌𝛼𝜉𝜂𝜎 𝛼𝜋𝛼𝜄𝜏. =
365

49,12
= 7,43 

 

Γηα ην έηνο 2016: 𝜇ϋ𝜍𝜂 𝛿𝛿𝜄ϊ𝜌𝜅𝜀𝜄𝛼 𝜀ύ𝜍𝜋𝜌𝛼𝜉𝜂𝜎 𝛼𝜋𝛼𝜄𝜏. =
365

60,67
=6,02 

 

 

 

 

2014 2015 2016

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ ΣΑΧΤΣΗΣΑ 
ΕΙΠΡΑΞΕΩΝ ΑΠΑΙΣΗΕΩΝ

51,70 49,12 60,67

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ ΣΑΧΤΣΗΣΑ 
ΕΙΠΡΑΞΕΩΝ ΑΠΑΙΣΗΕΩΝ
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7
ν
 Γηάγξακκα ξνήο κέζνπ ρξφλνπ είζπξαμεο απαηηήζεσλ 

 
Πηγή: Επεξεπγαζία ζηοισείων από ηην ζςγγπαθέα 

 

 
ρνιηαζκφο  

Απφ ην 2014 έσο ην 2016, ν αξηζκνδείθηεο παξνπζηάδεη κηα ζπλερή ειαθξά 

θαζνδηθή πνξεία. Γεληθά κηα πςειή ηηκή ηεο ηαρχηεηαο είζπξαμεο ησλ απαηηήζεσλ 

απνηειεί έλδεημε θαιήο δηαρείξηζεο θαη πςεινχ βαζκνχ ξεπζηφηεηαο. Αληίζεηα, κηα 

ρακειή ηηκή ζεκαίλεη αξγή είζπξαμε ησλ απαηηήζεσλ, γεγνλφο πνπ απνηειεί έλδεημε 

κε απνηειεζκαηηθήο δηαρείξηζεο, θαζψο θαη ρακεινχ βαζκνχ ξεπζηφηεηαο.  

Ο δείθηεο είζπξαμεο ησλ απαηηήζεσλ ηεο επηρείξεζεο απμάλεηαη απφ ην 2014 ζην 

2015 θαηά κέζν φξν ρξφλνπ θαηά 0,37 εκέξεο. Απφ 51,70 εκέξεο ην 2014, ε 

επηρείξεζε εηζπξάηηεη θάζε 49,12 εκέξεο ην 2015, ζε 60,67 εκέξεο γηα ην 2016. Απφ 

ην 2014 έσο ην 2016, ν αξηζκνδείθηεο παξνπζηάδεη κηα ζπλερή ειαθξά θαζνδηθή 

πνξεία, κε κέζν φξν 3εηίαο (2014 - 2016) ην 161,49 ή 365/161,49 = 2,26 εκέξεο.  

Δπνκέλσο ε επηρείξεζε γηα ηελ 3εηία εηζπξάηηεη θαηά κέζν φξν θάζε 2 εκέξεο ή 

161,49 θνξέο ην ρξφλν. Ζ ηαρχηεηα είζπξαμεο ησλ απαηηήζεσλ ραξαθηεξίδεηαη σο 

πνιχ κηθξή. Όζν κηθξφηεξε θαη θζίλνπζα είλαη ε ηαρχηεηα είζπξαμεο ησλ 

απαηηήζεσλ απφ πσιήζεηο απνζεκάησλ θαη ππεξεζηψλ ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο ε 

επηρείξεζε πηζαλφηαηα λα αλαγθαζηεί λα πξνβεί βξαρππξφζεζκα ζε δαλεηζκφ. 
 

𝛵𝛼𝜒ύ𝜏𝜂𝜏𝛼 𝜀𝜉ό𝜆𝜂𝜍𝜂𝜎 𝛽𝜌𝛼𝜒. 𝜐𝜋𝜊𝜒𝜌𝜀ώ𝜍𝜀𝜔𝜈 𝛵𝛦𝛣𝛸 =
𝛢𝛾𝜊𝜌ϋ𝜎 (ό 𝛫ό𝜍𝜏𝜊𝜎 𝜋𝜔𝜆𝜂𝜃ϋ𝜈𝜏𝜔𝜈)

𝛭ϋ𝜍𝜊 ύ𝜓𝜊𝜎 𝛽𝜌𝛼𝜒. 𝜐𝜋𝜊𝜒𝜌𝜀ώ𝜍𝜀𝜔𝜈
 

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο δείρλεη πφζεο θνξέο κέζα ζηε ρξήζε ην θφζηνο πσιεζέλησλ 

θαιχπηεη ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο επηρείξεζεο. Ζ παξαθνινχζεζε ηνπ 

αξηζκνδείθηε απηνχ γηα µία ζεηξά εηψλ µαο δείρλεη ηελ πνιηηηθή ηεο επηρείξεζεο σο πξνο ηε 

ρξεκαηνδφηεζε ησλ αγνξψλ ηεο. 

 

Γηα ην έηνο 2014 : 
2.269.780

619.824
= 3,66  
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Γηα ην έηνο 2015 : 
4.321.139

809.841,17
= 5,34  

 

Γηα ην έηνο 2016 : 
3.737.871

882.540,08
= 4,24 

 

8
ν
 Γηάγξακκα ξνήο αξηζκνδείθηε ηαρχηεηαο εμφθιεζεο βξαρππξφζεζκσλ 

ππνρξεψζεσλ 3εηίαο 

 

Πηγή: Επεξεπγαζία ζηοισείων από ηην ζςγγπαθέα 

 

 

Γηα ην έηνο 2014: 𝜇ϋ𝜍𝜊𝜎 𝜒𝜌. 𝜀𝜉𝜊𝜑𝜆. 𝛣𝛶. =
365

3,66
= 99,67 

 

Γηα ην έηνο 2015: 𝜇ϋ𝜍𝜊𝜎 𝜒𝜌. 𝜀𝜉𝜊𝜑𝜆. 𝛣𝛶. =
365

5,34
= 68,41 

 

Γηα ην έηνο 2016:  𝜇ϋ𝜍𝜊𝜎 𝜒𝜌. 𝜀𝜉𝜊𝜑𝜆. 𝛣𝛶. =
365

4,24
= 86,18 

 

 

 

 

2014 2015 2016

3,66

5,34
4,24

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ ΣΑΧΤΣΗΣΑ  
ΕΞΟΦΛΗΗ ΒΡΑΧΤΠΡΟΘΕΜΩΝ 

ΤΠΟΧΡΕΩΕΩΝ
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9
ν
 Γηάγξακκα ξνήο κέζνπ ρξφλνπ εμφθιεζεο βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ 3εηίαο  

 

Πηγή: Επεξεπγαζία ζηοισείων από ηην ζςγγπαθέα 

 

 

ρνιηαζκφο  

Ο δείθηεο ηαρχηεηαο πιεξσκήο ησλ ππνρξεψζεσλ ηεο επηρείξεζεο έρεη κεησζεί 

απφ 99,67 εκέξεο ην 2014 ζε 68,41 εκέξεο ην 2015 θαη έρεη απμεζεί ζε 86,18 εκέξεο 

ην 2016. Ο δείθηεο απηφο ζπγθξίλεηαη κε ην δείθηεο ηαρχηεηαο είζπξαμεο ησλ 

απαηηήζεσλ ηεο επηρείξεζεο θαη είλαη ζεηηθφ ν δείθηεο ηαρχηεηαο είζπξαμεο ησλ 

απαηηήζεσλ ηεο επηρείξεζεο λα είλαη κηθξφηεξνο απφ ην δείθηε ηαρχηεηαο πιεξσκήο 

ησλ ππνρξεψζεψλ ηεο, πνπ ζπκβαίλεη ζηελ επηρείξεζε απηή. Γεληθά κηα ρακειή ηηκή 

ηνπ αξηζκνδείθηε ζεκαίλεη αξγή, ελψ κηα πςειή ηηκή ηνπ ζπλεπάγεηαη γξήγνξε 

εμφθιεζε βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ πξνο ηνπο πξνκεζεπηέο. Ο αξηζκνδείθηεο 

απηφο φζν κηθξφηεξνο είλαη, ηφζν πην επλντθφο ζεσξείηαη γηα ηελ επηρείξεζε.  

πγθξηλφκελνο ν αξηζκνδείθηεο ηεο ηαρχηεηαο είζπξαμεο απαηηήζεσλ (161,49 

θνξέο ή 2,26 εκέξεο) κε ην αξηζκνδείθηε ηεο ηαρχηεηαο εμφθιεζεο βξαρππξφζεζκσλ 

ππνρξεψζεσλ (254,26 θνξέο ην ρξφλν ή ηηο 1,43 εκέξεο), δείρλεη φηη νη ππνρξεψζεηο 

ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο εμνθινχληαη κε αξγφηεξν ξπζκφ απφ φηη εηζπξάηηνληαη νη 

απαηηήζεηο ηεο.  

 

𝛵𝛼𝜇𝜀𝜄𝛼𝜅ό𝜎 𝜅ύ𝜅𝜆𝜊𝜎 𝛦𝜋𝜄𝜒𝜀ύ𝜌𝜂𝜍𝜂𝜎

= 𝛥𝜄ϊ𝜌𝜅𝜀𝜄𝛼 𝜋𝛼𝜌𝛼𝜇𝜊𝜈ό𝜎 𝛼𝜋𝜊𝜃𝜀𝜇ϊ𝜏𝜔𝜈

+ 𝛥𝜄ϊ𝜌𝜅𝜀𝜄𝛼 𝜀ύ𝜍𝜋𝜌𝛼𝜉𝜂𝜎 𝛼𝜋𝛼𝜄𝜏ό𝜍𝜀𝜔𝜈

− 𝛥𝜄ϊ𝜌𝜅𝜀𝜄𝛼 𝜀𝜉ό𝜑𝜆𝜂𝜍𝜂𝜎 𝛽𝜌𝛼𝜒𝜐𝜋𝜌ό𝜃𝜀𝜍𝜇𝜔𝜈 𝜐𝜋𝜊𝜒𝜌𝜀ώ𝜍𝜀𝜔𝜈 

 

Γηα ην έηνο 2014 : 2,51 + 7,06 − 99,67 =  −90,11  

0,00 20,00 40,00 60,00 80,00 100,00 120,00

4

5

6

4 5 6

ΜΕΟ ΧΡΟΝΟ ΕΞΟΦΛΗΗ 
ΒΡΑΧΤΠΡΟΘΕΜΩΝ 

ΤΠΟΧΡΕΩΕΩΝ
99,67 68,41 86,18

ΜΕΟ ΧΡΟΝΟ ΕΞΟΦΛΗΗ ΒΡΑΧΤΠΡΟΘΕΜΩΝ 
ΤΠΟΧΡΕΩΕΩΝ
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Γηα ην έηνο 2015 : 2,42 + 7,43 – 68,41 = -58,55 

Γηα ην έηνο 2016 : 2,74 + 6,02 – 86,18 = -77,42  

 

10
ν
 Γηάγξακκα ξνήο ηακεηαθνχ θχθινπ 3εηίαο 

 

Πηγή: Επεξεπγαζία ζηοισείων από ηην ζςγγπαθέα 

 

 

ρνιηαζκφο  

Ο Σακεηαθφο Κχθινο θαη γηα ηα 3 έηε είλαη αξλεηηθφο(<0) , πνπ ζεκαίλεη φηη ε 

εηαηξεία έρεη επλντθή ξεπζηφηεηα.  Δηδηθφηεξα, φηαλ ν ηακεηαθφο θχθινο έρεη 

αξλεηηθή ηηκή ζεκαίλεη φηη ε είζπξαμε ησλ κεηξεηψλ πξνεγείηαη ηεο εμφθιεζεο ησλ 

πξνκεζεπηψλ. Καη' αθνινπζίαλ, ε επηρείξεζε δηαζέηεη πιενλάδνπζα ξεπζηφηεηα ηελ 

νπνία κπνξεί λα αμηνπνηήζεη.  

Αλαιπηηθψο, γηα ην έηνο 2014 ε ηηκή -90,11 ζεκαίλεη φηη ζηελ επηρείξεζε:  
Σν απφζεκα πνπ παξαιακβάλεηαη παξακέλεη θαηά κέζν φξν γηα 2,51 εκέξεο έσο φηνπ 

κεηαηξαπεί ζε ηειηθφ πξντφλ θαη δηαηεζεί πξνο πψιεζε.  

Οη πειάηεο εμνθινχλ ηελ αμία ηνπ ηειηθνχ πξντφληνο ζε 7,06 εκέξεο κεηά ηελ 

παξαιαβή ηνπ, άξα ζε 9,57 εκέξεο (δει. 2,51 + 7,06) κεηά ηελ παξαγσγή ηνπ 

πξντφληνο ε επηρείξεζε εηζπξάηηεη κεηξεηά.  

Οη πξνκεζεπηέο ησλ Α΄ Τιψλ θαη ησλ ζπλαθψλ δαπαλψλ πνπ ζπλνδεχνπλ ηελ 

παξαγσγή ζα πιεξσζνχλ θαηά κέζν φξν ζε 99,67 εκέξεο κεηά ηελ παξάδνζε ησλ 

πξντφλησλ. 

Ο Σακεηαθφο Κχθινο ηνπ έηνπο 2015 είλαη -58,55 ζεκαίλεη φηη ζηελ επηρείξεζε: 
Σν απφζεκα πνπ παξαιακβάλεηαη παξακέλεη θαηά κέζν φξν γηα 2,42 εκέξεο έσο φηνπ 

κεηαηξαπεί ζε ηειηθφ πξντφλ θαη δηαηεζεί πξνο πψιεζε. 

Οη πειάηεο εμνθινχλ ηελ αμία ηνπ ηειηθνχ πξντφληνο ζε 7,43 εκέξεο κεηά ηελ 

παξαιαβή ηνπ, άξα ζε 9,85 εκέξεο (δει. 2,42 + 7,43) κεηά ηελ παξαγσγή ηνπ 

πξντφληνο ε επηρείξεζε εηζπξάηηεη κεηξεηά. 

-90,11

-58,55

-77,42

2014

2015

2016

-100,00 -80,00 -60,00 -40,00 -20,00 0,00

2014 2015 2016

ΣΑΜΕΙΑΚΟ ΚΤΚΛΟ -90,11 -58,55 -77,42

ΣΑΜΕΙΑΚΟ ΚΤΚΛΟ

ΣΑΜΕΙΑΚΟ ΚΤΚΛΟ
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Οη πξνκεζεπηέο ησλ Α΄ Τιψλ θαη ησλ ζπλαθψλ δαπαλψλ πνπ ζπλνδεχνπλ ηελ 

παξαγσγή ζα πιεξσζνχλ θαηά κέζν φξν ζε 68,41 εκέξεο κεηά ηελ παξάδνζε ησλ 

πξντφλησλ. 

Σέινο γηα ην έηνο 2016 ν Σακεηαθφο Κχθινο πνπ έρεη ηε ηηκή -77,42 ζεκαίλεη φηη 

ζηελ επηρείξεζε: 

Σν απφζεκα πνπ παξαιακβάλεηαη παξακέλεη θαηά κέζν φξν γηα 2,74 εκέξεο έσο φηνπ 

κεηαηξαπεί ζε ηειηθφ πξντφλ θαη δηαηεζεί πξνο πψιεζε. 

Οη πειάηεο εμνθινχλ ηελ αμία ηνπ ηειηθνχ πξντφληνο ζε 6,02 εκέξεο κεηά ηελ 

παξαιαβή ηνπ, άξα ζε 8,76 εκέξεο (δει. 2,74 + 6,02) κεηά ηελ παξαγσγή ηνπ 

πξντφληνο ε επηρείξεζε εηζπξάηηεη κεηξεηά. 

Οη πξνκεζεπηέο ησλ Α΄ Τιψλ θαη ησλ ζπλαθψλ δαπαλψλ πνπ ζπλνδεχνπλ ηελ 

παξαγσγή ζα πιεξσζνχλ θαηά κέζν φξν ζε 86,18 εκέξεο κεηά ηελ παξάδνζε ησλ 

πξντφλησλ. 

 

 

5.3) Αλάιπζε κε αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο   

 
 

𝛭𝜄𝜅𝜏ό 𝛱𝜀𝜌𝜄𝜃ώ𝜌𝜄𝜊[𝛭𝛱] =
𝛭𝜄𝜅𝜏ϊ 𝜅ϋ𝜌𝛿𝜂 𝛦𝜅𝜇𝜀𝜏ϊ𝜆𝜆𝜀𝜐𝜍𝜂𝜎

𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌ϋ𝜎 𝜋𝜔𝜆ό𝜍𝜀𝜄𝜎 𝜒𝜌ό𝜍𝜂𝜎
 

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο, γλσζηφο θαη σο κεηθηφ πεξηζψξην θέξδνπο, είλαη πνιχ 

ζεκαληηθφο δηφηη παξέρεη έλα κέηξν αμηνιφγεζεο ηεο απνδνηηθφηεηαο ησλ 

επηρεηξήζεσλ. Γείρλεη δειαδή ηε ιεηηνπξγηθή απνηειεζκαηηθφηεηα κηαο επηρείξεζεο 

θαη ηελ πνιηηηθή ηηκψλ απηήο. 

 

 

Γηα ην έηνο 2014 : 
17.569.737

28.619.452
= 61,39% 

 

Γηα ην έηνο 2015 : 
17.766.445

30.003.513
= 59,21% 

 

Γηα ην έηνο 2016 : 
18.227.102

31.756.659
= 57,40% 
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11
ν
 Γηάγξακκα ξνήο αξηζκνδείθηε κηθηνχ πεξηζσξίνπ 3εηίαο 

 

Πηγή: Επεξεπγαζία ζηοισείων από ηην ζςγγπαθέα 

 

ρνιηαζκφο  

Σα πεξηζψξηα κεηθηνχ θέξδνπο ηεο επηρείξεζεο παξακέλνπλ ζρεδφλ ζηαζεξά θαη 

απηφ είλαη πνιχ ζεκαληηθφ γηα ηελ πνξεία ηεο επηρείξεζεο. Μηα επηρείξεζε γηα λα 

ζεσξεζεί επηηπρεκέλε ζα πξέπεη λα έρεη έλα αξθεηά πςειφ πνζνζηφ κηθηνχ θέξδνπο, 

πνπ λα ηεο επηηξέπεη λα θαιχπηεη ηα ιεηηνπξγηθά θαη άιια έμνδα ηεο θαη ζπγρξφλσο 

λα ηεο αθήλεη έλα ηθαλνπνηεηηθφ θαζαξφ θέξδνο, ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο θαη ηα 

ίδηα θεθάιαηα πνπ απαζρνιεί. Παξαηεξνχκε φηη έρνπκε κηα θαζνδηθή πνξεία θαζψο 

ηα έηε 2014,2015 θαη 2016 ην πνζνζηφ ηνπο είλαη 61,39%,  59,21% θαη 57,40% 

αληίζηνηρα πνπ ζεκαίλεη φηη ε επηρείξεζε δείρλεη κηα ζρεηηθά επλντθή εμέιημε εθφζνλ 

ε δηαθνξά ησλ πνζνζηψλ δελ είλαη θαη ηφζν κεγάιε. 

 

𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌ό 𝛱𝜀𝜌𝜄𝜃ώ𝜌𝜄𝜊 =
𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌ϊ 𝛫ϋ𝜌𝛿𝜂 𝛸𝜌ό𝜍𝜂𝜎

𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌ϋ𝜎 𝛱𝜔𝜆ό𝜍𝜀𝜄𝜎 𝜒𝜌ό𝜍𝜂𝜎
 

Ο αξηζκνδείθηεο θαζαξνχ θέξδνπο είλαη έλαο ζεκαληηθφο δείθηεο γηαηί καο δείρλεη 

ηε ζρέζε κεηαμχ θαζαξνχ θέξδνπο θαη ησλ πσιήζεσλ . ηαπηφρξνλα ζε ζπλδπαζκφ κε 

ηηο πσιήζεηο, πξνζδηνξίδεη ην χςνο ησλ θαζαξψλ θεξδψλ, ην νπνίν επηδξά ζηελ 

απνδνηηθφηεηα ησλ θεθαιαίσλ ηεο επηρείξεζεο. 

 

Γηα ην έηνο 2014 : 
1.493.474

28.619.452
= 5,22% 

2014 2015 2016

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ ΜΙΚΣΟΤ 
ΠΕΡΙΘΩΡΙΟΤ

61,39% 59,21% 57,40%

55,00%

56,00%

57,00%

58,00%

59,00%

60,00%

61,00%

62,00%

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ ΜΙΚΣΟΤ ΠΕΡΙΘΩΡΙΟΤ
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Γηα ην έηνο 2015 : 
3.467.093

30.003.513
= 11,56% 

 

Γηα ην έηνο 2016 : 
2.738.117

31.756.659
= 8,62% 

 

12
ν
 Γηάγξακκα ξνήο αξηζκνδείθηε θαζαξνχ πεξηζσξίνπ 3εηίαο 

 

Πηγή: Επεξεπγαζία ζηοισείων από ηην ζςγγπαθέα 

 

ρνιηαζκφο  

Όζν κεγαιχηεξνο είλαη ν αξηζκνδείθηεο θαζαξνχ θέξδνπο ηφζν πην επηθεξδήο 

είλαη ε νηθνλνκηθή κνλάδα. Σα πεξηζψξηα θαζαξνχ θέξδνπο ηεο εηαηξείαο 

ζπκπηέδνληαη ρξφλν κε ην ρξφλν απφ 5,22% ην 2014, ζε 11,56% ην 2015 θαη ην 2016 

ζην 8,62%. Καζψο ν δείθηεο απηφο εθθξάδεη ηα πεξηζψξηα θέξδνπο ηεο επηρείξεζεο 

ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο ηεο, ζπλεμεηάδεηαη κε ην δείθηε ηνπ κηθηνχ θέξδνπο. 

Ηθαλνπνηεηηθή πνξεία ηνπ δείθηε ζεσξείηαη ε αλνδηθή, πξάγκα πνπ ζεκαίλεη πσο ζε 

κηα ελδερφκελε αχμεζε ησλ πσιήζεσλ ζα πξέπεη λα αληηζηνηρεί κηα κεγαιχηεξε 

πνζνζηηαία αχμεζε ησλ θαζαξψλ θεξδψλ. 

 

𝛢𝜋𝜊𝛿𝜊𝜏𝜄𝜅ό𝜏𝜂𝜏𝛼 𝜄𝛿ύ𝜔𝜈 𝜅𝜀𝜑𝛼𝜆𝛼ύ𝜔𝜈(𝑅𝑂𝐸) =
𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌ϊ 𝛫ϋ𝜌𝛿𝜂 𝜒𝜌ό𝜍𝜂𝜎

𝛴ύ𝜈𝜊𝜆𝜊 𝛪𝛿ύ𝜔𝜈 𝛫𝜀𝜑𝛼𝜆𝛼ύ𝜔𝜈
 

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο απεηθνλίδεη ηελ θεξδνθφξν δπλακηθφηεηα κηαο επηρείξεζεο 

θαη παξέρεη έλδεημε ηνπ θαηά πφζν επηηεχρζεθε ν ζηφρνο πξαγκαηνπνίεζεο ελφο 

ηθαλνπνηεηηθνχ απνηειέζκαηνο απφ ηε ρξήζε ησλ θεθαιαίσλ ηνπ κεηφρνπ. 

2014 2015 2016

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ 
ΚΑΘΑΡΟΤ ΠΕΡΙΘΩΡΙΟΤ

5,22% 11,56% 8,62%
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2,00%

4,00%
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ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ ΚΑΘΑΡΟΤ ΠΕΡΙΘΩΡΙΟΤ



86 
 

 

Γηα ην έηνο 2014 : 
1.493.474

24.654.145
= 6,06% 

 

Γηα ην έηνο 2015 : 
3.467.093

26.558.976
= 13,05% 

 

Γηα ην έηνο 2016 : 
2.738.117

27.024.314
= 10,13% 

 

13
ν
 Γηάγξακκα ξνήο αξηζκνδείθηε απνδνηηθφηεηαο ίδησλ θεθαιαίσλ 3εηίαο 

 

Πηγή: Επεξεπγαζία ζηοισείων από ηην ζςγγπαθέα 

 

 

ρνιηαζκφο  
Ζ απνδνηηθφηεηα ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο εηαηξείαο έρεη ππνζηεί κηα κηθξή 

απμνκείσζε 

απφ ην 6,06% ην 2014 ζην 13,05% ην 2015 θαη 10,13% ην 2016. Καζψο ην ζχλνιν 

ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ κεηψλεηαη απφ ρξφλν ζε ρξφλν θαη ηα θέξδε πξν θφξσλ 

πεξηνξίδνληαη ν δείθηεο κεηψλεηαη. Ο αξηζκνδείθηεο απηφο απεηθνλίδεη ηελ 

θεξδνθφξα δπλακηθφηεηα κηαο επηρείξεζεο θαη παξέρεη έλδεημε ηνπ θαηά πφζν 

επηηεχρζεθε ν ζηφρνο πξαγκαηνπνίεζεο ελφο ηθαλνπνηεηηθνχ απνηειέζκαηνο απφ ηε 

ρξήζε ησλ θεθαιαίσλ ηνπ κεηφρνπ, δειαδή ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ησλ θεθαιαίσλ 

ησλ κεηφρσλ.  

Ζ επηζπκεηή ηάζε ηνπ δείθηε είλαη λα είλαη αλνδηθφο πνπ ζεκαίλεη δηαρξνληθή 

αχμεζε ηεο απνδνηηθφηεηαο. Δίλαη ζεηηθφ ην γεγνλφο φηη είλαη ζεηηθφο ζε ζρέζε κε ηηο 

2014 2015 2016

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ 
ΑΠΟΔΟΣΙΚΟΣΗΣΑ ΙΔΙΩΝ 

ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ (ROE)
6,06% 13,05% 10,13%

0,00%
2,00%
4,00%
6,00%
8,00%
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12,00%
14,00%

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ 
ΑΠΟΔΟΣΙΚΟΣΗΣΑ ΙΔΙΩΝ 

ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ (ROE)
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ηξέρνπζεο νηθνλνκηθέο ζπγθπξίεο αιιά παξακέλεη κε ηθαλνπνηεηηθφ ην ειάρηζην 

απηφ πνζνζηφ. 

 
 

 

 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ύ𝜅𝜏𝜂𝜎 𝛼𝜋𝜊𝛿. 𝜀𝜋𝜀𝜈𝛿ύ𝜍𝜀𝜔𝜈(ROA) =
𝛫ϋ𝜌𝛿𝜂 𝜋𝜌𝜊 𝜑ό𝜌𝜔𝜈

𝛴𝜐𝜈𝜊𝜆𝜄𝜅ϊ 𝛫𝜀𝜑ϊ𝜆𝛼𝜄𝛼
 

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο καο δείρλεη ηελ ηθαλφηεηα ηεο δηνίθεζεο λα αμηνπνηεί ηα 

πλνιηθά Κεθάιαηα (δειαδή ηα Ίδηα Κεθάιαηα, ηα θεθάιαηα ησλ κεηφρσλ), θαη Ξέλα 

Κεθάιαηα (δάλεηα απφ ηξάπεδεο, πηζηψζεηο απφ πξνκεζεπηέο-πηζησηέο θ.ιπ.), θαη λα 

παξάγεη απφ απηά θαζαξά θέξδε, αλεμάξηεηα ηνπ ηξφπνπ θαηαλνκήο ηεο 

απνδνηηθφηεηαο απηήο κεηαμχ ησλ Ηδίσλ θαη Ξέλσλ Κεθαιαίσλ. 

 
 

Γηα ην έηνο 2014 : 
1.501.290

34.030.010
= 4,41% 

 

 

Γηα ην έηνο 2015 : 
3.483.838

39.192.912
= 8,89 % 

 

 

Γηα ην έηνο 2016 : 
2.475.400

40.152.781
= 6,84% 

 

 
14

ν
 Γηάγξακκα ξνήο αξηζκνδείθηε απνδνηηθφηεηαο ελεξγεηηθνχ 3εηίαο 

 
Πηγή: Επεξεπγαζία ζηοισείων από ηην ζςγγπαθέα 

 

 
 

 

2014 2015 2016

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ 
ΑΠΟΔΟΣΙΚΟΣΗΣΑ 

ΕΝΕΡΓΗΣΙΚΟΤ (ROA)
4,41% 8,89% 6,84%
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ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ 
ΑΠΟΔΟΣΙΚΟΣΗΣΑ ΕΝΕΡΓΗΣΙΚΟΤ 

(ROA)
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ρνιηαζκφο  

Ο δείθηεο θπθινθνξίαο ηνπ ελεξγεηηθνχ απμάλεηαη απ‟ ην 2014 ζην 2015 απφ 4,41 

ζε 8,89 θνξέο θαη απφ ην 2015 ζην 2016 κεηψλεηαη ζε 6,84 θνξέο. Ο δείθηεο 

επεξεάδεηαη απφ ηελ πηψζε πσιήζεσλ ηεο εηαηξείαο θαη ηελ αχμεζε ηνπ 

ελεξγεηηθνχ. Γείρλεη ην βαζκφ αμηνπνίεζεο θαη απνηειεζκαηηθφηεηαο ηνπ ζπλνιηθνχ 

ελεξγεηηθνχ, δειαδή πφζεο θνξέο αλαθπθιψλεηαη κέζα ζε έλα ρξφλν ην ζπλνιηθφ 

επελδπκέλν θεθάιαην ζηελ επηρείξεζε. Όζν κεγαιχηεξε είλαη ε θπθινθνξηαθή 

ηαρχηεηα, ηφζν θαιχηεξα είλαη γηα ηελ επηρείξεζε. 

 
 

 

 

 

5.4) Αλάιπζε κε αξηζκνδείθηεο δηάξζξσζεο θεθαιαίσλ θαη βησζηκόηεηαο   

 

 

Ί𝛿𝜄𝛼 𝛫𝜀𝜑ϊ𝜆𝛼𝜄𝛼 𝛪𝛫/𝛴𝛫 =
Ί𝛿𝜄𝛼 𝛫𝜀𝜑ϊ𝜆𝛼𝜄𝛼 

𝛴𝜐𝜈𝜊𝜆𝜄𝜅ϊ 𝛫𝜀𝜑ϊ𝜆𝛼𝜄𝛼 
 𝑥 100  

 

Γηα ην έηνο 2014 : 
24.654.145

34.030.010
= 72% 

 

Γηα ην έηνο 2015 : 
26.558.976

39.192.912
 = 68% 

 

Γηα ην έηνο 2016 : 
27.024.314

40.152.781
 = 67% 
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15
ν
 Γηάγξακκα ξνήο αξηζκνδείθηε απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ πξνο ζπλνιηθά θεθάιαηα 

3εηίαο 

 

Πηγή: Επεξεπγαζία ζηοισείων από ηην ζςγγπαθέα 

ρνιηαζκφο  
Ο δείθηεο δείρλεη ην πνζνζηφ πνπ θαιχπηνπλ ηα ίδηα θεθάιαηα ζε ζρέζε κε ηα 

ζπλνιηθά πνπ πεξηιακβάλνπλ θαη ηα θεθάιαηα πνπ πξνέξρνληαη απφ δαλεηζκφ. Έλαο 

δείθηεο γχξσ απφ ην 50%, ζεσξείηαη φηη βξίζθεηαη ζηε δψλε επαγξχπλεζεο. 

Δπνκέλσο κε πνζνζηά 72%,68% θαη 67% είλαη κηα ηθαλνπνηεηηθή έλδεημε πνπ ε 

κείσζε ηνπο λα απνηειεί κεησκέλεο πσιήζεηο φπνπ πηζαλφηαηα λα πξνθχςνπλ δεκίεο 

θαη ελδερνκέλσο λα ρξεηαζζεί αλαδηνξγάλσζε.  

 

Ί𝛿𝜄𝛼 𝛫𝜀𝜑ϊ𝜆𝛼𝜄𝛼 𝛪𝛫/𝛥𝛫 =
Ί𝛿𝜄𝛼 𝛫𝜀𝜑ϊ𝜆𝛼𝜄𝛼 

𝛥𝛼𝜈𝜀𝜄𝛼𝜅ϊ 𝛫𝜀𝜑ϊ𝜆𝛼𝜄𝛼 
 𝑥 100  

 

Γηα ην έηνο 2014 : 
24.654.145

9.375.865
= 2,63% 

 

Γηα ην έηνο 2015 : 
26.558.976

12.633.936
= 2,10% 

 

Γηα ην έηνο 2016 : 
27.024.314

13.128.467
= 2,06% 

 

 

2014 2015 2016

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ ΙΔΙΩΝ 
ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΠΡΟ ΤΝΟΛΙΚΑ 

ΚΕΦΑΛΑΙΑ - ΙΔΙΟΚΣΗΙΑ
72% 68% 67%

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 
ΠΡΟ ΤΝΟΛΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
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16
ν
 Γηάγξακκα ξνήο αξηζκνδείθηε απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ πξνο δαλεηαθά θεθάιαηα 

3εηίαο 

 

Πηγή: Επεξεπγαζία ζηοισείων από ηην ζςγγπαθέα 

 

 
ρνιηαζκφο  

Ο αξηζκνδείθηεο δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ είλαη εμίζνπ ζεκαληηθφο γηαηί δείρλεη ην 

πνζνζηφ ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ πνπ έρεη ρξεκαηνδνηεζεί απφ ηνπο 

βξαρππξφζεζκνπο θαη καθξνπξνζέζκνπο πηζησηέο ηεο επηρείξεζεο, θαλεξψλεη 

δειαδή ην βαζκφ ηεο δαλεηαθήο εμάξηεζεο ηεο. Γείρλεη φηη ππάξρνπλ πξννπηηθέο 

επέθηαζεο θαη εμέιημεο φπσο θαη αξθεηέο πξνυπνζέζεηο δαλεηζκνχ. Άξα ν 

αξηζκνδείθηεο κε κέζν φξν ην 2,26% γίλεηαη αληηιεπηφ φηη αληηκεησπίδεη πξφβιεκα 

ππεξδαλεηζκνχ. 
 

𝛱ϊ𝛾𝜄𝛼 𝛱 =
𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌ό 𝛱ϊ𝛾𝜄𝜊

𝛭𝛼𝜅𝜌𝜊𝜋𝜌ό𝜃𝜀𝜍𝜇𝜀𝜎 𝛶𝜋𝜊𝜒𝜌𝜀ώ𝜍𝜀𝜄𝜎
 𝑥 100 

 

Γηα ην έηνο 2014 : 
13.664.970

1.937.977
 = 7,05% 

 

Γηα ην έηνο 2015 : 
18.229.996

2.915.842
 = 6,25% 

 

 

Γηα ην έηνο 2016 : 
17.699.303

2.537.986
 = 6,97% 

 

 

 

2014 2015 2016

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ ΙΔΙΩΝ 
ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΠΡΟ 

ΔΑΝΕΙΑΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
2,63 2,10 2,06

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

3,00

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 
ΠΡΟ ΔΑΝΕΙΑΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
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17
ν
 Γηάγξακκα ξνήο αξηζκνδείθηε απνδνηηθφηεηαο παγίσλ πξνο καθξνπξφζεζκεο 

ππνρξεψζεηο 3εηίαο 

 
Πηγή: Επεξεπγαζία ζηοισείων από ηην ζςγγπαθέα 

 

 
ρνιηαζκφο  

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο κεηξά ηελ αζθάιεηα πνπ παξέρεηαη ζηνπο 

καθξνπξφζεζκνπο δαλεηζηέο γηα ηελ επηζηξνθή ηνπ θεθαιαίνπ ηνπο. Όζν 

κεγαιχηεξε απφ ηελ κνλάδα είλαη ε ηηκή ηνπ, ηφζν επλντθή ζεσξείηαη γηα ηνπο θνξείο 

ηεο επηρείξεζεο αιιά θαη γηα ηνπο δαλεηζηέο ηεο. ηε δηθή καο πεξίπησζε πνπ νη 

ηηκέο είλαη κεγαιχηεξεο απφ ηελ κνλάδα (>1) ζεκαίλεη φηη ηα πάγηα ππεξηεξνχλ ησλ 

Μαθξνπξφζεζκσλ Τπνρξεψζεσλ, ππάξρεη ππεξεπαξθήο θάιπςε ησλ 

Μαθξνπξφζεζκσλ Τπνρξεψζεσλ θαη δπλαηφηεηα άληιεζεο λέσλ Ξέλσλ Κεθαιαίσλ. 
 

Κϊλυψησ Τόκων ΤΚ =
Καθαρϊ Κϋρδη προ Φόρων & 𝛵ό𝜅𝜔𝜈

Σύνολο Τόκων 
 

 
 

Γηα ην έηνο 2014 : 
1.501.290

18.054
 = 83,16% 

 

Γηα ην έηνο 2015 : 
3.483.838

16.699
= 208,63% 

 

2014 2015 2016

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ ΠΑΓΙΩΝ 
ΠΡΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΜΕ 

ΤΠΟΧΡΕΩΕΙ
7,05 6,25 6,97

5,80

6,00

6,20

6,40

6,60

6,80

7,00

7,20

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ ΠΑΓΙΩΝ ΠΡΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΜΕ 
ΤΠΟΧΡΕΩΕΙ 
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Γηα ην έηνο 2016 : 
2.745.400

15.127
 = 181,49% 

 

 
18

ν
 Γηάγξακκα ξνήο αξηζκνδείθηε θάιπςεο ηφθσλ 3εηίαο  

 
Πηγή: Επεξεπγαζία ζηοισείων από ηην ζςγγπαθέα 

 
 

ρνιηαζκφο 

Ο αξηζκνδείθηεο θαιχςεσο ηφθσλ δείρλεη ην πεξηζψξην αζθαιείαο πνπ έρνπλ νη 

πηζησηέο θαη ηελ ηθαλφηεηα ηεο επηρείξεζεο λα εμνθιεί ηνπο ηφθνπο ησλ μέλσλ 

θεθαιαίσλ απφ ηα θέξδε ηεο. Όζν κεγαιχηεξε ηηκή παίξλεη ν δείθηεο, ηφζν 

κηθξφηεξν θίλδπλν ελδέρεηαη λα αληηκεησπίζεη ε επηρείξεζε θαηά ηελ απνπιεξσκή 

ησλ ππνρξεψζεσλ πξνο ηηο ηξάπεδεο. 

Παξαηεξνχκε φηη ηελ 3εηία ν δείθηεο είλαη ζρεηηθά πςειφο κε θάπνηεο απμνκεηψζεηο 

ζηηο ηηκέο 83,16 , 208,63 θαη 181,49. 

 
 

 

 

 

 

 

5.5) Πνξεία Κεθαιαίνπ Κίλεζεο, Πσιήζεσλ & Καζαξώλ Κεξδώλ 
 

 
𝛫𝜀𝜑ϊ𝜆𝛼𝜄𝜊 𝜅ύ𝜈𝜂𝜍𝜂𝜎

= 𝛫𝜐𝜅𝜆𝜊𝜑𝜊𝜌𝜊ύ𝜈 𝜀𝜈𝜀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅ό − 𝛣𝜌𝛼𝜒𝜐𝜋𝜌ό𝜃𝜀𝜍𝜇𝜀𝜎 𝛶𝜋𝜊𝜒𝜌𝜀ώ𝜍𝜀𝜄𝜎 

 

Γηα ην έηνο 2014 : 20.365.040 – 7.437.888 = 12.927.152 € 

 

Γηα ην έηνο 2015 : 20.962.916 – 9.718.094 = 11.244.822 € 

2014 2015 2016

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ 
ΚΑΛΤΨΗ ΣΟΚΩΝ

83,16 208,63 181,49

0,00

50,00

100,00

150,00

200,00

250,00

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ ΚΑΛΤΨΗ ΣΟΚΩΝ
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Γηα ην έηνο 2016 : 22.453.478 – 10.590.481 = 11.862.997 €  

 

19
ν
 Γηάγξακκα ξνήο θεθαιαίνπ θίλεζεο  

 

Πηγή: Επεξεπγαζία ζηοισείων από ηην ζςγγπαθέα 

 

 

 

 

ρνιηαζκφο 

Ζ νξζνινγηθή Γηνίθεζε ηνπ Κεθαιαίνπ Κίλεζεο ην νπνίν αθνξά ηε ξεπζηφηεηα 

ηεο επηρείξεζεο είλαη κεγάιεο ζεκαζίαο, αθνχ νπζηαζηηθά δηαζθαιίδεη ηελ εχξπζκε 

ιεηηνπξγία ηεο. Ζ εχξπζκε ιεηηνπξγία ηεο επηρείξεζεο, δηαζθαιίδεηαη κέζα απφ ηε 

δηαηήξεζε ζσζηήο αλαινγίαο κεηαμχ ησλ άκεζσλ ξεπζηνπνηήζηκσλ πεξηνπζηαθψλ 

ηεο ζηνηρείσλ θαη ηηο Βξαρππξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο. Παξαηεξνχκε ινηπφλ, κηα 

κηθξή κείσζε ζην Κεθάιαην θίλεζεο απφ ην 2014 κέρξη ην 2016. Σν Κεθάιαην 

θίλεζεο είλαη ζεηηθφ πνπ ζεκαίλεη φηη  ην Κπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ βξίζθεηαη ζε 

πςειφηεξα επίπεδα απφ ηηο Βξαρππξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο κε ζπλέπεηα ηελ 

ηθαλφηεηα ηεο επηρείξεζεο λα πιεξψλεη ρσξίο πξνβιήκαηα. 

 

 
 

 

 

10.000.000,00 €

10.500.000,00 €

11.000.000,00 €

11.500.000,00 €

12.000.000,00 €

12.500.000,00 €

13.000.000,00 €

2014
2015

2016

2014 2015 2016

ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΚΙΝΗΗ 12.927.152,00 € 11.244.822,00 € 11.862.997,00 €

ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΚΙΝΗΗ

Πσιήζεηο 

2014 28.619.452 € 

2015 30.003.513 € 

2016 31.756.659 € 
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Καζαξά θέξδε 

2014 1.493.474 € 

2015 3.467.093 € 

2016 2.738.117 € 

 
 

 

20
ν
 Γηάγξακκα ξνήο πσιήζεσλ  

 

Πηγή: Επεξεπγαζία ζηοισείων από ηην ζςγγπαθέα 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

27.000.000,00 €

27.500.000,00 €

28.000.000,00 €

28.500.000,00 €

29.000.000,00 €

29.500.000,00 €

30.000.000,00 €

30.500.000,00 €

31.000.000,00 €

31.500.000,00 €

32.000.000,00 €

2014 2015 2016

ΠΩΛΗΕΙ 28.619.452,00 € 30.003.513,00 € 31.756.659,00 €

ΠΩΛΗΕΙ
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21
ν
 Γηάγξακκα ξνήο θαζαξψλ θεξδψλ  

 

Πηγή: Επεξεπγαζία ζηοισείων από ηην ζςγγπαθέα 

 

ρνιηαζκφο 

   Παξαηεξνχκε φηη νη πσιήζεηο απμήζεθαλ θαη ηα 3 έηε, πξάγκα πνπ είλαη 

ζεκαληηθφ λα ππάξρεη ζεηηθή κεηαβνιή ζηηο πσιήζεηο ζε ζρέζε κε ηελ πξνεγνχκελε 

ρξήζε. Ζ αχμεζε ησλ πσιήζεσλ δείρλεη δπλακηζκφ θαη εδξαίσζε ηεο επηρείξεζεο 

ζηελ αγνξά.  Αληηζέησο ,ηα θαζαξά θέξδε παξνπζίαζαλ θάπνηεο κηθξέο 

απμνκεηψζεηο.  
  

 

5.6) Πνζνζηηαίεο κεηαβνιέο ησλ εηώλ 2014,2015 θαη 2016 ! 

 

Αξηζκνδείθηεο 

Ρεπζηόηεηαο  

2014 Πνζνζηηαία 

κεηαβνιή 

2014-2015 

2015 Πνζνζηηαία 

κεηαβνιή 

2015-2016 

2016 

Γεληθή 

Ρεπζηόηεηα  

2,74 ↓ 21% 2,16 ↓ 2% 2,12 

Δηδηθή 

Ρεπζηόηεηα 

2,03 ↓ 20% 1,63 ↑ 3% 1,68 

Σακεηαθή 

Ρεπζηόηεηα 

1,14 ↓ 23% 0,88 ↑ 24% 1,09 

 

 ηνλ αξηζκνδείθηε γεληθήο ξεπζηφηεηαο απφ ην 2014 ζην 2015 είρακε 

πηψζε θαηά 21% θαη απφ ην 2015 ζην 2016 θαηά 2% 

 ηνλ αξηζκνδείθηε εηδηθήο ξεπζηφηεηαο απφ ην 2014 ζην 2015 είρακε 

πηψζε θαηά 20%, ελψ απφ ην 2015 ζην 2016 είρακε άλνδν θαηά 3%.  

2014 2015 2016

ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡΔΗ 1.493.474,00 € 3.467.093,00 € 2.738.117,00 €

0,00 €

500.000,00 €

1.000.000,00 €

1.500.000,00 €

2.000.000,00 €

2.500.000,00 €

3.000.000,00 €

3.500.000,00 €

4.000.000,00 €

ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡΔΗ
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 ηνλ αξηζκνδείθηε ηακεηαθήο ξεπζηφηεηαο απφ ην 2014 ζην 2015 είρακε 

πηψζε θαηά 23%, ελψ απφ ην 2015 ζην 2016 είρακε άλνδν θαηά 24%. 

 

Αξηζκνδείθηεο 

Γξαζηεξηόηεηαο  

2014 Πνζνζηηαία 

κεηαβνιή 

2014-2015 

2015 Πνζνζηηαία 

κεηαβνιή 

2015-2016 

2016 

Σαρύηεηαο 

Κπθινθνξίαο 

Απνζεκάησλ  

145,60 ↑ 4% 150,75 ↓ 12% 133,10 

Σαρύηεηαο 

Δίζπξαμεο 

Απαηηήζεσλ 

51,70 ↓ 5% 49,12 ↑ 24% 60,67 

Σαρύηεηαο 

Δμόθιεζεο 

Βξαρππξόζεζκσλ 

Τπνρξεώζεσλ 

3,66 ↑ 46% 5,34 ↓ 21% 4,24 

Σακεηαθόο 

Κύθινο 

-90,11 ↓ 35% -58,55 ↑ 32% -77,42 

 

 ηνλ αξηζκνδείθηε ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο απνζεκάησλ απφ ην 2014 ζην 

2015 είρακε άλνδν θαηά 4%, ελψ απφ ην 2015 ζην 2016 είρακε πηψζε 

θαηά 12% 

 ηνλ αξηζκνδείθηε ηαρχηεηαο είζπξαμεο απαηηήζεσλ απφ ην 2014 ζην 

2015 είρακε πηψζε θαηά 5%, ελψ απφ ην 2015 ζην 2016 είρακε άλνδν 

θαηά 24%. 

 ηνλ αξηζκνδείθηε ηαρχηεηαο εμφθιεζεο βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ 

απφ ην 2014 ζην 2015 είρακε άλνδν θαηά 46%, ελψ απφ ην 2015 ζην 2016 

είρακε πηψζε θαηά 21%. 

 ηνλ αξηζκνδείθηε ηακεηαθνχ θχθινπ απφ ην 2014 ζην 2015 είρακε πηψζε 

θαηά 35%, ελψ απφ ην 2015 ζην 2016 είρακε άλνδν θαηά 32%. 

 

 

Αξηζκνδείθηεο 

απνδνηηθόηεηαο 

2014 Πνζνζηηαία 

κεηαβνιή 

2014-2015 

2015 Πνζνζηηαία 

κεηαβνιή 

2015-2016 

2016 

Μηθηό Πεξηζώξην 61,39 ↓ 4% 59,21 ↓ 3% 57,40 

Καζαξό 

Πεξηζώξην 

5,22 ↑ 121% 11,56 ↓ 25% 8,62 

Απνδνηηθόηεηα 

Ιδίσλ 

θεθαιαίσλ(ROE) 

6,06 ↑ 115% 13,05 ↓ 22% 10,13 

Απνδνηηθόηεηα 

Δλεξγεηηθνύ(ROA) 

4,41 ↑ 102% 

 

8,89 ↓ 23% 6,84 

 

 ηνλ αξηζκνδείθηε κηθηνχ πεξηζσξίνπ είρακε πηψζε απφ ην 2014 ζην 2015 

θαη απφ ην 2015 ζην 2016 θαηά 4% θαη 3% αληίζηνηρα. 
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 ηνλ αξηζκνδείθηε θαζαξνχ πεξηζσξίνπ απφ ην 2014 ζην 2015 είρακε 

άλνδν θαηά 121%, ελψ απφ ην 2015 ζην 2016 είρακε πηψζε θαηά 25%.  

 ηνλ αξηζκνδείθηε απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ(ROE) απφ ην 2014 

ζην 2015 είρακε άλνδν θαηά 115%, ελψ απφ ην 2015 ζην 2016 είρακε 

πηψζε θαηά 22%.  

 ηνλ αξηζκνδείθηε απνδνηηθφηεηαο ελεξγεηηθνχ(ROA) απφ ην 2014 ζην 

2015 είρακε άλνδν θαηά 102%, ελψ απφ ην 2015 ζην 2016 είρακε πηψζε 

θαηά 23%.  

 

Αξηζκνδείθηεο 

Γηάξζξσζεο 

Κεθαιαίσλ  θαη 

Βησζηκόηεηαο  

2014 Πνζνζηηαία 

κεηαβνιή 

2014-2015 

2015 Πνζνζηηαία 

κεηαβνιή 

2015-2016 

2016 

Ίδηα πξνο 

πλνιηθά 

Κεθάιαηα 

78,00 ↓ 13% 68,00 ↓ 1% 67,00 

Ίδηα πξνο 

Γαλεηαθά 

Κεθάιαηα 

2,63 ↓ 20% 2,10 ↓ 2% 2,06 

Πάγηα πξνο 

Μαθξνπξόζεζκεο 

Τπνρξεώζεηο  

7,05 ↓ 11% 6,25 ↑ 12% 6,97 

Κάιπςεο Σόθσλ  83,16 ↑ 151% 208,63 ↓ 13% 181,49 

 

 ηνλ αξηζκνδείθηε ηδίσλ πξνο ζπλνιηθά θεθάιαηα απφ ην 2014 ζην 2015 

είρακε πηψζε θαηά 13%, φπσο θαη απφ ην 2015 ζην 2016 θαηά 1%.  

 ηνλ αξηζκνδείθηε ηδίσλ πξνο δαλεηαθά θεθάιαηα απφ ην 2014 ζην 2015 

είρακε πηψζε θαηά 20%, φπσο θαη απφ ην 2015 ζην 2016 θαηά 2%.  

 ηνλ αξηζκνδείθηε παγίσλ πξνο καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο απφ ην 

2014 ζην 2015 είρακε πηψζε θαηά 11%, ελψ απφ ην 2015 ζην 2016 άλνδν 

θαηά 12%.  

 ηνλ αξηζκνδείθηε θάιπςεο ηφθσλ απφ ην 2014 ζην 2015 είρακε άλνδν 

θαηά 151%, ελψ απφ ην 2015 ζην 2016 θαηά 13%.  

 

 

 

                 

 

 

 



98 
 

πκπεξάζκαηα  

 
ηφρνο ηεο παξνχζαο εξγαζίαο ήηαλ ε εθπφλεζε κηαο ρξεκαηννηθνλνκηθήο 

αλάιπζεο ηεο εηαηξίαο “Λνπμ‟ Μαξιαθέθαο AΒΔE γηα ηελ πνξεία ηεο ηα ηξία 

ηειεπηαία έηε. χκθσλα κε πθηζηάκελεο επίζεκεο πξνβιέςεηο δείρλνπλ φηη ε 

νηθνλνκία ζα ζπλερίζεη λα ζπξξηθλψλεηαη θαηά ην 2017 θαη ε εηαηξεία, παξφιν ηελ 

ξεπζηή θαηάζηαζε πνπ επηθξαηεί ζηελ Διιεληθή Οηθνλνκία παξνπζηάδεη πςεινχο 

δείθηεο ξεπζηφηεηαο θαη ζε ζπλδπαζκφ κε ηηο κεδεληθέο δαλεηαθέο ηεο ππνρξεψζεηο, 

πξνζδίδεη ζηελ εηαηξεία κηα πξφζζεηε αζθάιεηα ψζηε λα παξακείλεη αληαγσληζηηθή 

θαη βηψζηκε, θεξδίδνληαο ζπλερψο κεξίδηα αγνξάο. 

Όζνλ αθνξά ηελ απνδνηηθφηεηα ησλ πσιήζεσλ, ε εηαηξεία “Λνπμ‟ ην 2014 έρεη 

κηθηφ πεξηζψξην θέξδνπο 61,39% θαη ην 2015 θαζαξφ θέξδνο 11,56% πνπ είλαη ηα 

πςειφηεξα πνζνζηά ζε ζχγθξηζε κε ηα ππφινηπα έηε ιφγσ ησλ εζφδσλ θαη εμφδσλ 

πνπ δεκηνπξγήζεθαλ θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ρξήζεο. 

Ζ ηαρχηεηα εμφθιεζεο ησλ βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ κε ηελ πησηηθή ηεο 

πνξεία θαη ε ηαρχηεηα είζπξαμεο ησλ απαηηήζεσλ, δείρλνπλ φηη εμνθιεί ηηο 

ππνρξεψζεηο πξνο ηνπο πξνκεζεπηέο φιν θαη πην αξγά θαη εηζπξάηηεη γξεγνξφηεξα 

ηηο απαηηήζεηο ηεο βειηηψλνληαο ηελ ξεπζηφηεηα ηεο, ην νπνίν δείρλεη κηα ζεηηθή 

εμέιημε.  

Βαζηθνί ζηφρνη ηεο εηαηξείαο παξακέλεη ε ηζρπξνπνίεζε ηεο ζηελ εγρψξηα αγνξά, 

ε αξηηφηεξε θάιπςε ησλ νινέλα απμαλφκελσλ αλαγθψλ ησλ πειαηψλ ηεο θαζψο θαη 

ε δηεχξπλζε ηεο παξνπζίαο ηεο ζε λέεο αγνξέο εθαξκφδνληαο ηελ εμεηδηθεπκέλε 

ηερλνγλσζία πνπ δηαζέηεη ,ηφζν κέζσ ηεο εμάπισζεο ζε λέεο γεσγξαθηθέο αγνξέο 

φζν θαη κέζσ ηεο θπθινθνξίαο λέσλ πξντφλησλ. 

Σέινο. ε εηαηξεία αλαπηχζζεη δξαζηεξηφηεηεο έξεπλαο θαη αλάπηπμεο, ην νπνίν 

έρεη σο απνηέιεζκα ηε ζεκαληηθή βειηίσζε ησλ πξντφλησλ ηεο, γεγνλφο πνπ 

θαηαιήγεη ζηελ αλνδηθή πνξεία ησλ πσιήζεσλ ηεο.  
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Αλάιπζε SWOT εηαηξείαο “Λνπμ’ Μαξιαθέθαο ΑΒΔΔ 

 

 

 

Strengths  

 

 Τγηήο νηθνλνκηθή θαηάζηαζε κε 

κεδεληθφ ηξαπεδηθφ δαλεηζκφ. 

 Διιεληθά πξντφληα εηαηξείαο, 

παξαγσγή πξντφλησλ PET. 

 Δμαγσγέο ησλ πξντφλησλ ζε 22 

ρψξεο. 

 Πάζνο γηα πνηφηεηα, θιφγα γηα 

δεκηνπξγία, δίςα γηα θαηλνηνκία, 

ζεβαζκφο ζηνλ θαηαλαισηή. 

 Γηαθήκηζε κέζσ θνηλσληθψλ 

γεγνλφησλ απνθηψληαο 

δηαθξίζεηο. 

 Καιή ηνπνζέηεζε εηαηξείαο κε 

άξηζηεο πνηφηεηαο λεξφ 

Κεθαιφβξπζνπ. 

 

  Weakness  

 

 Παξφιν πνπ ε “Λνπμ” έρεη 

επεθηαζεί ζηελ αγνξά, δηαηεξεί 

πεξηνξηζκέλε γεσγξαθηθή 

θάιπςε ιφγσ ρακειήο 

αλαγλσζηκφηεηαο ζε ιηγνζηέο 

πεξηνρέο.  

 Μηθξέο εγθαηαζηάζεηο 

 Ζ είζνδνο ζηα light πξντφληα 

κπνξεί λα απνηχρεη θαζψο έρεη 

δεκηνπξγεζεί πξσηχηεξα απφ 

αληαγσληζηέο 

 

 

 

 

 

 

 

Opportunities  

 

 Έληνλε ηάζε πξνηίκεζεο ησλ 

θαηαλαισηψλ ζηα ειιεληθά 

πξντφληα 

 Σάζε γηα πγηεηλή δηαηξνθή κε ηε 

πξνζθνξά light αλαςπθηηθψλ   

 Πξνψζεζε ησλ πξντφλησλ κέζσ 

social media   

Threats 

  

 Ζ θαηαλάισζε αλαςπθηηθψλ 

ζπλδέεηαη κε ηελ επνρηθφηεηα   

 Μείσζε θαηαλάισζεο 

αλαςπθηηθψλ θαη  πξνηίκεζε ζε 

πξντφληα πγηεηλήο δηαηξνθήο  

 Αχμεζε θνξνινγίαο πνπ 

ζεκαίλεη αλαηηκήζεηο ΦΠΑ θαη 

επηβνιή ΔΦΚ 
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SWOT αλάιπζε αξηζκνδεηθηώλ εηαηξείαο “Λνπμ’ Μαξιαθέθαο ΑΒΔΔ 

 

Ιζρπξνί Αξηζκνδείθηεο 

 

 Αξηζκνδείθηεο κηθηνχ πεξηζσξίνπ 

 Αξηζκνδείθηεο θαζαξνχ 

πεξηζσξίνπ 

 Αξηζκνδείθηεο θάιπςεο ηφθσλ 

 Αξηζκνδείθηεο ηδίσλ πξνο 

ζπλνιηθά θεθάιαηα 

 Αξηζκνδείθηεο μέλσλ πξνο 

ζπλνιηθά θεθάιαηα 

 

 

Αδύλακνη Αξηζκνδείθηεο 

 

 Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο 

ηδίσλ θεθαιαίσλ 

 Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο 

ελεξγεηηθνχ 

Δπθαηξίεο Αγνξάο 

 

 Αξηζκνδείθηεο γεληθήο 

ξεπζηφηεηαο 

 Αξηζκνδείθηεο εηδηθήο 

ξεπζηφηεηαο 

 Αξηζκνδείθηεο ηακεηαθήο 

ξεπζηφηεηαο 

 

 

Κίλδπλνη αγνξάο 

 

 Αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο 

θπθινθνξίαο απνζεκάησλ 

 Αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο 

είζπξαμεο απαηηήζεσλ 

 Αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο 

εμφθιεζεο βξαρππξφζεζκσλ 

ππνρξεψζεσλ  
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